Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt der VOLKSBANK WIEN AG fiir sonstige Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 (6) Z 4 der
geltenden Fassung der Verordnung (EG) NR 809/2004 (die "Prospektverordnung") der Kommission vom 29.4.2004 zur Umsetzung der Richtlinie
2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnah-
me von Angaben in Form eines Verweises und die Verdffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung (in der geltenden Fas-
sung, die "Prospektrichtlinie") und Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 (6) Z 3 der Prospektverordnung dar.
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Nach den in diesem Basisprospekt (der "Prospekt" oder der "Basisprospekt”) dargestellten Bestimmungen des Programms zur Begebung von
Schuldverschreibungen (das "Programm") und im Einklang mit anwendbarem Recht kann die VOLKSBANK WIEN AG (die "Emittentin" oder die
"VOLKSBANK WIEN") nicht-nachrangige, nachrangige und fundierte Schuldverschreibungen in Prozentnotiz (die "Schuldverschreibungen") bege-
ben. Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt unter Verwendung einer der im Abschnitt "Anleihebedingungén” ab Seite 133 des Prospekts be-
schriebenen Muster-Anleihebedingungen, die fiir die verschiedenen unter diesem Programm begebenen Kategorien von Schuldverschreibungen in
vier unterschiedlichen Varianten (ie "Optionen" im Sinne von Artikel 22 (4) lit ¢ der Prospektverordnung) ausgestaltet sind und weitere Unteroptionen
enthalten kénnen (die "Muster-Anleihebedingungen"). Die Muster-Anleihebedingungen werden fiir jede Serie von Schuldverschreibungen durch
Endgtiltige Bedingungen im Sinne von Artikel 26 (5) der Prospektverordnung (die "Endgiiltigen Bedingungen") vervollsténdigt (zusammen die "An-
leihebedingungen"), indem die Endgtiltigen Bedingungen durch Verweis eine der Varianten der Muster-Anleihebedingungen fiir die mafgebliche
Emission fiir anwendbar erklaren und die in den Muster-Anleihebedingungen optional ausgefiihrten Informationsbestandteile auswahlen und die in den
Muster-Anleihebedingungen fehlenden Informationsbestandteile ergénzen. Ein Muster der Endgiltigen Bedingungen findet sich ab Seite 189 des
Prospekts. Die maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen stellen gegebenenfalls zusammen mit den maRgeblichen Muster-Anleihebedingungen die fiir
eine bestimmte Serie von Schuldverschreibungen maRgeblichen Anleihebedingungen dar, aus denen sich die Rechte und Pflichten der Emittentin und
der Inhaber der Schuldverschreibungen ergeben.

Schuldverschreibungen der Emittentin, die ab dem Datum dieses Prospekts begeben werden, unterliegen den Bestimmungen dieses Pros-
pekts. Dieser Prospekt wurde nach MaRgabe der Anhénge V, XI, Xil, XXIl und XXX der Prospektverordnung erstellt und von der 6sterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehérde (die "FMA") in ihrer Funktion als zustandige Behérde gemaR dem &sterreichischem Kapitalmarktgesetz BGBI. 625/1991
idgF (das "KMG"), das die Prospektrichtlinie umsetzt, gebilligt.

Die Emittentin ist gemaR Art 16 der Prospektrichtlinie und § 6 KMG dazu verpflichtet, einen Nachtrag (dndernde oder ergénzende Angaben)
zu diesem Prospekt zu erstellen, diesen unverziiglich geméR denselben Regeln zu veréffentlichen und zu hinterlegen, wie sie fiir die Verof-
fentlichung und Hinterlegung des urspriinglichen Prospekts galten, den Nachtrag elektronisch zur Verfiigung zu stellen (oder einen diesen
Prospekt ersetzenden Prospekt zu verdffentlichen, der fiir spitere Emissionen von Schuldverschreibungen Anwendung finden soll) und der
FMA, der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft und der Wiener Borse die gesetzlich vorgeschriebene Anzahl an Kopien des
Nachtrags (oder des ersetzenden Prospekts) zukommen zu lassen, falls wihrend der Dauer der Giiltigkeit des Prospekts ein wichtiger neuer
Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen
Angebots oder, falls spiter, der Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw festgestellt werden.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung des Prospektes durch die FMA im
Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieilich auf Vollstandigkeit, Kohdrenz und Ver-
standlichkeit gem#R § 8a Abs 1 KMG. Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Schuldverschreibungen als Eigenmittel
gemiR den maRgeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA.

Die Emittentin hat einen Antrag auf Zulassung des Programms zum Handel im Amtlichen Handel und im Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse
gestellt. Bezugnahmen in diesem Prospekt auf "notierte” Schuldverschreibungen meinen, dass solche Schuldverschreibungen zum Handel an einem
Geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 21.4.2004 tiber Mérkte far Finanzinstrumente
in der geltenden Fassung ("MiFID") zugelassen wurden. Unter diesem Prospekt kénnen auch Schuldverschreibungen begeben werden, die nicht
notiert sind. Die jeweils fiir eine Serie von Schuldverschreibungen mafigeblichen Endgtiltigen Bedingungen geben an, ob diese Schuldverschreibungen
notiert sind oder nicht.

Jede Serie von Schuldverschreibungen wird ab dem Begebungstag in einer auf den Inhaber lautenden Sammelurkunde (eine "Sammelurkunde")
verbrieft. Jede Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus
den Schuldverschreibungen erfiillt sind. "Clearing System" meint (i) den Wertpapiersammelverwahrer VOLKSBANK WIEN AG - "VOLKSBANK WIEN"
mit der Geschaftsanschrift 1010 Wien, Schottengasse 10, (ii) die Wertpapiersammelbank OeKB CSD GmbH - "CSD" mit der Geschéftsanschrift 1010
Wien, Strauchgasse 1-3, (jii) Clearstream Banking AG, Deutschland, (iv) Clearstream Banking S.A., société anonyme, Luxembourg, und (v) Euroclear
Bank SA/NV, Belgien, sowie jeden Funktionsnachfolger. Die Schuldverschreibungen kénnen tiber ein Rating verfiigen oder nicht. Ein allfélliges Rating
der Schuldverschreibungen wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zum Halten
von Wertpapieren dar und kann jederzeit von der das Rating zuweisenden Ratingagentur ausgesetzt, zuriickgestuft oder zurlickgezogen werden.

Zukiinftige Anleger sollten bedenken, dass eine Anlage in die Schuldverschreibungen Risiken beinhaltet und dass die Verwirklichung eines
oder mehrerer Risiken, insbesondere eines der im Abschnitt "Risikofaktoren" beschriebenen, zum Verlust der gesamten Anlagesumme
oder eines wesentlichen Teils davon fiihren kann. Ein zukiinftiger Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen griindli-
chen Priifung (einschlieRlich einer eigenen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Analyse) treffen, da jede Bewertung der Ange-
messenheit einer Anlage in die Schuldverschreibungen fiir den jeweiligen Anleger von der zukiinftigen Entwicklung seiner finanziellen und

sonstigen Umsténde abhéngt.
Arrangeur
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt enthélt, zusammen mit den in den Anhangen ./A, ./B und ./C aufgenommenen
Dokumenten und den jeweils fiir eine Serie von Schuldverschreibungen maR3geblichen Endgil-
tigen Bedingungen samtliche Angaben, die entsprechend den Merkmalen der Emittentin und
ihren konsolidierten Tochterunternehmen (zusammen der "VOLKSBANK WIEN Konzern") und
den Schuldverschreibungen erforderlich sind, damit Anleger sich ein fundiertes Urteil Gber die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die Finanzlage, die Gewinne und Verluste, die Zu-
kunftsaussichten der Emittentin sowie Uber die mit den Schuldverschreibungen verbundenen
Rechte bilden kdnnen.

Zweck des Prospekts — Kein Angebot von Wertpapieren. Dieser Prospekt wurde ausschliel3lich zu
dem Zweck verfasst, ein offentliches Angebot der Schuldverschreibungen zu ermdglichen; jegliche
andere Nutzung des Prospekts ist unzulassig. Dieser Prospekt dient ausschlie3lich der Information
potentieller Anleger. Bei den im Prospekt enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere
weder um eine Empfehlung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren noch um eine Aufforde-
rung bzw eine Einladung zur Abgabe eines Angebots zum Verkauf von Wertpapieren. Falls Anleger
Zweifel Gber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen Informationen haben, mis-
sen sie eigene sachverstandige Berater konsultieren.

Haftung fur den Prospekt. Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fiir die in diesem Prospekt enthal-
tenen Informationen und erklart die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen richtig sind und keine Tatsachen verschwie-
gen wurden, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen. Die Volksbank Vorarl-
berg e.Gen. in ihrer Funktion als Dealer hat die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen eigen-
standig nicht geprift und tbernimmt daher, weder ausdrticklich noch stillschweigend eine Haftung fur
oder gibt eine Erklarung ab zur Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit der in diesem Prospekt enthalte-
nen Informationen.

Ausschliellliche MalRgeblichkeit des Prospekts. Keine Person ist berechtigt, Angaben zu einer
Begebung oder einem Angebot von Schuldverschreibungen zu machen oder diesbeziigliche Erkla-
rungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt (einschlielich der maRgeblichen Endgtltigen Be-
dingungen) enthalten sind. Falls derartige Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden,
darf nicht davon ausgegangen werden, dass diese von der Emittentin, dem Arrangeur oder einem
Dealer (wie jeweils nachstehend definiert) genehmigt wurden. Informationen oder Zusicherungen, die
im Zusammenhang mit dem Angebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen
gegeben werden und die Uber die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben hinausgehen, sind unbe-
achtlich.

Eingeschrankte Aktualitdt. Die Aushéndigung des Prospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten
unter keinen Umsténden, dass die darin enthaltenen Angaben zur Emittentin und/oder zum
VOLKSBANK WIEN Konzern zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts oder ggf dem
letzten Nachtrag zu diesem Prospekt zutreffend sind. Insbesondere bedeuten weder die Aushandi-
gung dieses Prospekts noch der Verkauf oder die Lieferung der Schuldverschreibungen, dass sich
seit dem Datum dieses Prospekts, oder falls dies friher ist, das Datum auf das sich die entsprechen-
de im Prospekt enthaltene Information bezieht, keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder
Ereignisse eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der Vermdgens-, Finanz- und/oder
Ertragslage der Emittentin und/oder des VOLKSBANK WIEN Konzerns fiihren oder fiihren kénnen.




Dies gilt ungeachtet der Verpflichtung der Emittentin, jeden wichtigen neuen Umstand oder jede we-
sentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die
Bewertung der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des
Prospekts und dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, falls spater, der Er6ffnung
des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (an-
dernde oder erganzende Angaben) zum Prospekt genannt werden muissen (8 6 KMG).

Verkaufs- und Verbreitungsbeschrankungen. Die Verbreitung dieses Prospekts sowie das Ange-
bot und der Verkauf von Schuldverschreibungen unterliegen in bestimmten Landern rechtlichen Be-
schréankungen. Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, sind gegenlber der Emittentin,
dem Arrangeur und den Dealern verpflichtet, sich selbst Uber diese Beschrankungen zu informieren
und sie zu beachten. Eine Beschreibung bestimmter rechtlicher Beschrankungen fiir die Verbreitung
des Prospekts sowie Angebote und Verkaufe von Schuldverschreibungen in bestimmten Landern
findet sich auf Seite 211 dieses Prospekts. Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder
gemal dem United States Securities Act of 1933 in der geltenden Fassung (der "Securities Act")
noch von irgendeiner Behodrde eines U.S. Bundesstaates oder gemafl den anwendbaren wertpapier-
rechtlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten, Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten
Kdnigreich registriert oder gebilligt. Sie stellen Inhaberschuldverschreibungen dar, die dem Steuer-
recht der Vereinigten Staaten unterliegen und dirfen, abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im
U.S. Steuerrecht festgelegt sind, weder in den Vereinigten Staaten noch fiir oder auf Rechnung von
U.S. Personen (wie im Securities Act definiert) angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Keine Finanzanalyse oder Empfehlung der Emittentin, des Arrangeurs oder eines Dealers. We-
der dieser Prospekt noch irgendwelche anderen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
und/oder der Emittentin zur Verfiigung gestellten Informationen sind zu einer Bonitatsprifung oder
sonstigen Analyse (zB Finanzanalyse) geeignet und sollen nicht als Empfehlung der Emittentin, des
Arrangeurs oder eines Dealers zum Erwerb von Schuldverschreibungen gesehen werden. Anleger
haben sich bei einer Entscheidung tber eine Investition in die Schuldverschreibungen auf ihre eigene
Einschatzung der Emittentin sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Schuldverschrei-
bungen der Emittentin zusammenhéangen, zu verlassen.

Keine Informationspflichten von Arrangeur und Dealern. Der Arrangeur und die Dealer sind we-
der verpflichtet, die Finanz-, Geschéfts- und Ertragslage oder sonstiger Verhaltnisse der Emittentin
Uber die Dauer des Programms zu beobachten, noch sind sie dazu verpflichtet, Anleger von Informa-
tionen Uber die Emittentin oder die Wertpapiere, die ihnen zur Kenntnis kommen, zu unterrichten oder
diese sonst mit Anlegern zu teilen.

Entscheidungsgrundlagen fur Anleger. Jedwede Entscheidung zur Investition in Schuldverschrei-
bungen der Emittentin sollte ausschlie3lich auf dem genauen Studium des Prospekts zusammen mit
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jede Zusammenfas-
sung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Ver-
tragsverhaltnisse, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als
Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen
oder Beziehungen angesehen werden sollte. Der Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall
unerlassliche Beratung durch geeignete Berater des Anlegers.

Market Making. Ein oder mehrere Dealer konnen im Hinblick auf jede Serie von Schuldverschreibun-
gen als Market Maker fungieren, dh als Intermedidre im Sekundarhandel laufend An- und Verkaufs-
kurse fir diese Schuldverschreibungen stellen mit dem Ziel, die Liquiditat der Schuldverschreibungen
zu erhéhen (jeweils ein "Market Maker"). Falls fur eine Serie von Schuldverschreibungen ein oder




mehrere Market Maker bestellt sind, wird die Identitat dieser Market Maker in den Endgultigen Bedin-
gungen offengelegt. Der oder die Dealer, die im Hinblick auf eine bestimmte Serie von Schuldver-
schreibungen zu Market Makern bestellt wurden (oder deren Erfullungsgehilfen), kénnen Mehrzutei-
lungen von Schuldverschreibungen und/oder andere Transaktionen zur Stitzung des Marktpreises
der Schuldverschreibungen auf einem héheren Niveau vornehmen. Es gibt jedoch keine Gewahrleis-
tung dafilr, dass der oder die Market Maker (oder deren Erfullungsgehilfen) solche Stabilisierungs-
maflnahmen vornehmen. Jegliche StabilisierungsmalRhahme kann an oder nach dem Tag, an dem
die ordnungsgemaRe Veroffentlichung der Endglltigen Bedingungen der maRgeblichen Serie von
Schuldverschreibungen erfolgt, beginnen und danach jederzeit abgeschlossen werden, wobei die
MalRnahme jedoch spéatestens dreil3ig Tage nach dem Tag der Begebung der maRgeblichen Serie
von Schuldverschreibungen oder sechzig Tage nach dem Tag der Zuteilung der maf3geblichen Serie
von Schuldverschreibungen abgeschlossen sein muss, wobei der jeweils frihere Zeitpunkt malRgeb-
lich ist. Jede Mehrzuteilung und StabilisierungsmafRnahme ist von dem bzw den Market Makern (oder
ihren Erflllungsgehilfen) im Einklang mit anwendbarem Recht durchzufiihren.

Euro und US Dollar. Samtliche Bezugnahmen in diesem Prospekt auf "€", "Euro" oder "EUR" bezie-
hen sich auf die dritte Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wéahrungsunion gemafl dem Vertrag
zur Grundung der Europaischen Gemeinschaft in der Fassung des Vertrags Uber die Europdaische
Union bzw die in Osterreich jeweils offizielle Wahrung und Bezugnahmen auf "$", "US Dollar" oder
"USD" beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.




DURCH VERWEIS INKORPORIERTE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt enthélt keine durch Verweis aufgenommenen Dokumente.

NACHTRAGE ZUM PROSPEKT

Die Emittentin ist gemafl Art 16 der Prospektrichtlinie und § 6 KMG dazu verpflichtet, einen Nach-
trag zu diesem Prospekt zu erstellen (oder einen diesen Prospekt ersetzenden Prospekt, der flr
spatere Emissionen von Schuldverschreibungen Anwendung finden soll), und diesen unverziglich
zumindest gemal denselben Regeln zu veroéffentlichen, zu hinterlegen und elektronisch zur Ver-
figung zu stellen, wie sie fur die Veroffentlichung und Hinterlegung des urspriinglichen Prospekts
galten, und gleichzeitig mit der Veroéffentlichung bei der FMA zur Billigung einzureichen und die
gesetzlich vorgeschriebene Anzahl an Kopien des Nachtrags (oder des ersetzenden Prospekts)
zukommen zu lassen, falls wahrend der Dauer der Giltigkeit des Prospekts ein wichtiger neuer
Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthal-
tenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwi-
schen der Billigung des Prospekts und dem endgiltigen Schluss des offentlichen Angebots oder,
falls spater, der Er6ffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw festgestellt wer-
den.

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Prospekt enthaltenen statistischen und sonstigen Daten zum Geschaft der Emitten-
tin wurden dem gepriften Konzernabschluss der Emittentin zum 31.12.2015 und dem gepruften
Jahresabschluss zum 31.12.2014, sowie der Eréffnungs- und Ubertragungsbilanz der Volksbank
Wien Baden AG zum 01.01.2015, die als Anhange ./A, ./B und ./C in diesen Prospekt aufgenom-
men wurden, entnommen.

Angaben zum Rating der Emittentin wurden der Webseite von Fitch Ratings Ltd.
www .fitchratings.com entnommen. Der Prospekt enthalt weiters Daten vom Basler Ausschuss fir
Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision; "BCBS") www .bis.org, Daten von der
Europaischen Kommission www .ec.europa.eu und Daten vom Rechtsinformationssystem des
Bundes www .ris.bka.gv.at.

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben werden und —
soweit der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veréffentlichten Infor-
mationen ableiten konnte — keine Tatsachen fehlen, die die Angaben unkorrekt oder irrefihrend
erscheinen lassen kénnen.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthélt Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet
werden kdnnen. Solche zukunftsgerichteten Aussagen (die "zukunftsgerichteten Aussagen")
schlieRen alle Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber Absich-
ten, Ansichten oder derzeitige Erwartungen der Emittentin, die ua das Ergebnis der Geschaftsta-
tigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditat, Ausblick, Wachstum, Strategien und die Dividendenpoli-
tik sowie den Industriezweig und die Markte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen.



In manchen Fallen kénnen zukunftsgerichtete Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerich-
teten Ausdriicken, wie beispielsweise "glauben", "schatzen", "vorhersehen", "erwarten", "beab-
sichtigen”, "abzielen", "kénnen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen
Fall deren negative Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder
durch die Erérterung von Strategien, Planen, Zielen, zuklinftigen Ereignissen oder Absichten er-
kannt werden. Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten be-
stimmte Ziele. Sie kdnnen auch Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, miteinschlie-
Ren. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer kiinftigen Wert- oder sonstigen
Entwicklung oder Zielerreichung. Potentielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese zu-

kunftsgerichteten Aussagen legen.

Ihrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie
Unsicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten
oder nicht eintreten kdnnen. Manche dieser Faktoren, werden, wenn sie nach Ansicht der Emit-
tentin wesentlich sind, im Abschnitt "Risikofaktoren" genauer beschrieben. Sollten ein oder meh-
rere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte sich eine der zugrunde
liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kénnen die tatsachlichen Ertrage oder sonstigen
Entwicklungen wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschatzt be-
schriebenen abweichen oder zur Ganze ausfallen.

Der Prospekt wurde auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Billigung geltenden Rechtslage und
Praxis der Rechtsanwendung erstellt. Diese kénnen sich jederzeit, auch zum Nachteil der Anle-
ger, andern.

ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten, die als Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU
in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat haben
und zum Vertrieb der Schuldverschreibungen berechtigt sind (die "Finanzintermediare"), ihre
ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt aller im Anhang aufgenommener Dokumente
und allfalliger Nachtrage, fur den Vertrieb von unter diesem Prospekt begebenen Schuldver-
schreibungen in Osterreich zu verwenden. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fiir den
Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiterverauflerung oder endgiiltigen Plat-
zierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare ubernimmt. Fir Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermediare tGbernimmt die Emittentin keine Haftung. Finanzinterme-
diare dirfen den Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen und unter der
Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit Zustimmung
der Emittentin zu verwenden. Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterveraullerung oder
endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, wird
in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der Fi-
nanzintermediar wird dadurch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften entbunden.

Die Emittentin weist auf das Erfordernis hin, Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage
Uber die Bedingungen eines Angebots der Schuldverschreibungen zu unterrichten und auf
der Internetseite des Finanzintermedidrs anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung



der Emittentin und gemafR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

Die Zustimmung wird fiir die Dauer der Giiltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger und frist-
loser Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fir die Zukunft ohne Angaben von
Griunden bleibt der Emittentin vorbehalten.
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1.

ZUSAMMENFASSUNG

Die Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und Veréffentli-
chungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E gegliedert. Diese Zu-
sammenfassung enthalt alle Elemente, die fur Wertpapiere und Emittenten dieser Art vorge-
schrieben sind. Da manche Elemente nicht anwendbar sind, kdnnen Licken in der Nummerierung
der Elemente auftreten. Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emit-
tentin fur die Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende
Information gegeben werden kann. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Be-
schreibung des Elements mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

A.

Einleitung und Warnhinweise

A.1  Warnhinweise

A.2

Zustimmung der Emit-
tentin zur Verwendung
des Prospektes

Zustimmung des Emit-
tenten oder der fur die
Erstellung des Pros-
pekts verantwortlichen
Person zur Verwendung
des Prospekts fur die
spatere Weiterveraule-
rung oder endgultige

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstan-
den werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Schuld-
verschreibungen zu investieren, auf diesen Prospekt (der
"Prospekt") als Ganzes stutzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben Klage einreichen will, muss nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats moglicherweise fir die
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann.

Nur die VOLKSBANK WIEN AG (die "Emittentin") kann fur den
Inhalt dieser Zusammenfassung zivilrechtlich haftbar gemacht
werden und dies auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfas-
sung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irreflih-
rend, unrichtig oder inkohérent ist oder verglichen mit den an-
deren Teilen dieses Prospekts wesentliche Angaben (Schlis-
selinformationen), die in Bezug auf Anlagen in die Schuldver-
schreibungen fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstel-
len, vermissen lassen.

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten, die als Kreditinstitut
im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in einem EWR-Mitgliedstaat
zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat
haben und zum Vertrieb der Schuldverschreibungen berechtigt
sind (die "Finanzintermediare"), ihre ausdriickliche Zustim-
mung, diesen Prospekt samt aller in den Anhangen ./A und ./B
aufgenommener Dokumente und allfalliger Nachtrage, fir den
Vertrieb von unter diesem Prospekt begebenen Schuldver-
schreibungen zu verwenden. Die Zustimmung wird flr die Dau-
er der Giltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger und
fristloser Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung
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Platzierung von Wert-
papieren durch Finanz-
intermediare

Angabe der Angebots-
frist, innerhalb deren
die spatere Weiterver-
auBBerung oder endgul-
tige Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediare er-
folgen kann und fir die
die Zustimmung zur
Verwendung des Pros-
pekts erteilt wird

Alle sonstigen klaren
und objektiven Bedin-
gungen, an die die Zu-
stimmung gebunden ist
und die fur die Verwen-
dung des Prospekts
relevant sind

Deutlich hervorgehobe-
ner Hinweis flr die An-
leger, dass Informatio-
nen Uber die Bedingun-
gen des Angebots eines
Finanzintermediars von
diesem zum Zeitpunkt
der Vorlage des Ange-
bots zur Verfigung zu
stellen sind

fur die Zukunft ohne Angaben von Griinden bleibt der Emitten-
tin vorbehalten.

Die Angebotsfrist beginnt am [e] und endet am [e] [Im Fall
einer Daueremission Laufzeitende der Emission einfligen].
Wahrend der Angebotsfrist kann die spatere Weiterveraule-
rung oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermediare erfolgen. Diese wird in den auf die
malfdgebliche Emission anwendbaren Endglltigen Bedingungen,
die als Muster Bestandteil dieses Prospekts sind (die "Endgulti-
gen Bedingungen") und gemeinsam mit den mafRgeblichen Mus-
ter-Anleihebedingungen, die fiir eine bestimmte Emission von
Schuldverschreibungen maRgeblichen Anleihebedingungen (die
"Anleihebedingungen"), angegeben.

Finanzintermediare dirfen den Prospekt nur im Einklang mit
den nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung
verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Pros-
pekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdrucklich nicht von der Einhal-
tung der fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbe-
schrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften.
Der Finanzintermediar wird dadurch nicht von der Einhaltung
der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Uber die bereits dargelegten Bedingungen hinaus, gibt es keine
sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zu-
stimmung gebunden ist und die fir die Verwendung des Pros-
pekts relevant sind.

Die Emittentin weist auf das Erfordernis hin, Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Bedingungen eines
Angebots der Schuldverschreibungen zu unterrichten und
auf der Internetseite des Finanzintermediars anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und
gemall den Bedingungen verwendet, an die die Zustim-
mung gebunden ist.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

Die Emittentin

Gesetzliche und kommer-
zielle Bezeichnung der
Emittentin

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, das flur die
Emittentin geltende Recht
und Land ihrer Griindung

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf die
Emittentin und die Bran-
chen, in denen sie tatig ist,
auswirken

Beschreibung der Gruppe
der Emittentin und ihrer
Stellung darin

Gewinnprognosen und —
schatzungen

Art etwaiger Einschréan-
kungen der Bestatigungs-

Der juristische Name der Emittentin lautet "VOLKSBANK
WIEN AG". Der kommerzielle Name der Emittentin ist
"VOLKSBANK WIEN".

Die Emittentin hat ihren Sitz in Wien, und ist eine Aktien-
gesellschaft, die 6sterreichischem Recht unterliegt. Die
Emittentin wurde in Osterreich gegriindet.

Siehe B.13.

Das herausfordernde makrodkonomische Umfeld und die
schwierigen Bedingungen auf den Finanzmarkten haben
auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin in der Vergangenheit negative Auswirkungen gehabt
und es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft wesent-
liche negative Folgen fir die Emittentin insbesondere bei
einer erneuten Verschlechterung des Marktumfeldes erge-
ben kénnen.

Die Emittentin (als Zentralorganisation) und die rechtlich
selbststdndigen Volksbanken (als zugeordnete Kreditinsti-
tute) bilden auf Basis des Verbundvertrages ("Verbund-
vertrag") einen Kreditinstitute-Verbund gemal § 30a
BWG, der einen gemeinsamen Liquiditats- und Haftungs-
verbund darstellt ("Volksbanken-Verbund").

Die zugeordneten Kreditinstitute des Volksbanken-
Verbundes sind die 21 regionalen Volksbanken, die vier
Spezialkreditinstitute, die zwei Hauskreditgenossenschaf-
ten in Liquidation sowie die start:bausparkasse AG
("start:bausparkasse"), die Bausparkasse des Volksban-
ken-Sektors.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften werden in
einen Konzernabschluss einbezogen, in welchem Unter-
nehmen, die von der Emittentin direkt oder indirekt be-
herrscht werden, voll konsolidiert sind (der "VOLKSBANK
WIEN Konzern"). Der Emittentin kommt darin die Stellung
der Muttergesellschaft zu.

Entfallt; es werden keine Gewinnprognosen oder -
schatzungen abgegeben.

Entfallt; KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft hat den Konzernabschluss
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vermerke zu den histori- der VOLKSBANK WIEN zum 31.12.2015 geprift und mit
schen Finanzinformationen einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Osterreichische Genossenschaftsverband (Schulze-
Delitzsch) hat den gepriften Jahresabschluss der
VOLKSBANK WIEN zum 31.12.2014 gepruft und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der
Abschlussprifer wies — ohne den Bestatigungsvermerk des
gepruften Jahresabschlusses 2014 einzuschranken — dar-
auf hin, dass die Emittentin Mitglied des Haftungsverbun-
des im Rahmen des zu diesem Zeitpunkt bestehenden
Volksbanken-Verbundes war und dass zwischen der Emit-
tentin und der OVAG (nunmehr Immigon) maRgebliche
Geschaftsbeziehungen bestanden.

B.12 Ausgewahlte wesentliche Die nachfolgenden Finanzkennzahlen sind ein Auszug aus
historische Finanzinforma-  den historischen Finanzinformationen.
tionen _ _

Bilanz in EUR Tausend 31.12.2015

31.12.2014
Forderungen an Kreditinstitute (brutto) 2.794.241 780.
Forderungen an Kunden (brutto) 3.722.212 2.454.
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten 4.071.299 75.
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 3.992.500 3.063.
Verbriefte Verbindlichkeiten 798.362
Eigenkapital *) 396.426 199.
Bilanzsumme 10.017.732 3.412.
GuV in EUR Tausend 1-12/2015 1-12/2
Zinsuberschuss 70.062 58.
Risikovorsorge 13.758 11.
Provisionsuberschuss 30.060 27.
Handelsergebnis 7.080
Verwaltungsaufwand -122.159 -69.
Sonstiges betriebliches Ergebnis 15.792 5.
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 8.510 5.

Ergebnis eines aufgegebenen Geschafts-

bereiches 0
Jahresergebnis vor Steuern 16.252 38.
Jahresergebnis nach Steuern 29.041 29.

Den Anteilseignern des Mutterunternehmens
zurechenbares Jahresergebnis (Konzern-

perioden- bzw. Jahresergebnis) 29.022 29.

(Quelle: Geprifter Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin zum

31.12.2015, Zahlen sind auf Tausend EUR gerundet.

*) Das Eigenkapital errechnet sich aus der Summe des gezeichneten
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B.13

Erklarung zu den Aussich-
ten der Emittentin seit dem
Datum des letzten verof-
fentlichten gepriften Ab-
schlusses

Beschreibung wesentlicher
Veranderungen bei Finanz-
lage oder Handelsposition
der Emittentin nach dem
von den historischen Fi-
nanzinformationen abge-
deckten Zeitraum

Ereignisse aus jungster
Zeit der Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die fur die
Bewertung der Zahlungs-
fahigkeit in hohem Male
relevant sind

Kapitals, der Kapitalriicklagen, der Gewinnrlcklagen, der Available for

sale Rucklagen und den nicht beherrschenden Anteilen.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2015 betrugen die anrechenba-
ren Eigenmittel des VOLKSBANK WIEN Konzerns EUR
369,6 Mio, wobei EUR 359,2 Mio auf das harte Kernkapital
(CET 1) entfallen und das Erganzungskapital (Tier 2) EUR
10,4 Mio ausmacht. Die Kernkapitalquote zu diesem Stich-
tag betrug 12,47 % und die Eigenmittelquote 12,83 % (je-
weils bezogen auf das Gesamtrisiko).

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum
des letzten verdffentlichten gepriften Konzernabschlusses
nicht wesentlich verschlechtert.

Die Emittentin hat seit dem letzten Geschéaftsjahr keine
wesentlichen Veranderungen in ihrer Finanzlage oder
Handelspositionen festgestellt.

Geplante Fusionen 2016

Die Emittentin plant, die Bankbetriebe der Volksbank
Weinviertel e.Gen. im Juli 2016, der Volksbank Niederos-
terreich Siid eG und der Volksbank Sidburgenland eG im
November 2016 aufzunehmen.

Abspaltung der Zentralorganisation- und Zentralinstitut-
Funktion der OVAG und Betrieb der OVAG als Abbauge-
sellschaft

Im Rahmen der Restrukturierung des Volksbanken-
Verbundes wurde am 04.07.2015 der Teilbetrieb "Zentral-
organisation- und Zentralinstitut-Funktion" aus der OVAG
abgespalten und auf die Emittentin Gibertragen. Gleichzeitig
erfolgte die Zuriicklegung der Bankkonzession der OVAG,
ihre Umwandlung in eine Abbaugesellschaft gemafl § 162
BaSAG mit dem ausschlieRlichen Zweck des Portfolioab-
baus, deren Umbenennung in "immigon portfolioabbau ag"
("lImmigon") und ihr Ausscheiden aus dem Volksbanken-
Verbund. Die Emittentin ist somit seit 04.07.2015 Zentral-
organisation des Volksbanken-Verbundes.

Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes
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Die strategische Neustrukturierung des Volksbanken-
Verbundes beinhaltet die Herstellung einer Zielstruktur,
bestehend aus bis zu acht regionalen Volksbanken (ein-
schlie3lich der Emittentin) und bis zu drei Spezialkreditin-
stituten, die bis 31.12.2017 umgesetzt werden soll. Dieses
Planungsziel soll gesellschaftsrechtliche Malknahmen, ins-
besondere Verschmelzungen von zugeordneten Kreditinsti-
tuten und Einbringungen von Unternehmen oder bankge-
schaftlichen Teilbetrieben von zugeordneten Kreditinstitu-
ten nach § 92 BWG sowie dem Verkauf der start:gruppe
(start:bausparkasse AG und IMMO-BANK Aktiengesell-
schaft) bis Ende 2017 verwirklicht werden, wobei das
Signing ("Signing") am 22.06.2016 stattgefunden hat und
das Closing ("Closing") der Transaktion in den nachsten
sechs bis acht Monaten erwartet wird. Im Zuge der Um-
strukturierung wurden mehrere verbundrelevante Vertrage
neu abgeschlossen. Der Verbundvertrag ("Verbundver-
trag") zur Bildung eines Kreditinstitute-Verbundes nach §
30a BWG wurde zwischen der Emittentin als Zentralorga-
nisation und den zugeordneten Kreditinstituten geschlos-
sen und wurde am 01.07.2016 wirksam. Der Treuhandver-
trag Leistungsfonds ("Treuhandvertrag") zur Einrichtung
und Dotierung des Leistungsfonds wurde zwischen der
Emittentin als Zentralorganisation und den zugeordneten
Kreditinstituten geschlossen und wurde am 01.07.2016
wirksam. Der Zusammenarbeitsvertrag ("Zusammenar-
beitsvertrag") wurde zwischen den Mitgliedern des Volks-
banken-Verbundes und der Volksbank Haftungsgenos-
senschaft eG (zuklnftig Volksbank Vertriebs- und Marke-
ting eG) zur Hebung von maximal mdglichen Synergien
geschlossen und wurde am 01.07.2016 wirksam (Details
zu den Vertrdgen siehe Punkt 5.16 "WESENTLICHE
VERTRAGE").

Am 29.06.2016 erteilte die EZB die unbefristete Bewilli-
gung des zwischen der Emittentin als Zentralorganisation
und den zugeordneten Kreditinstituten gebildeten Ver-
bunds als Kreditinstitute-Verbund gemal § 30a BWG mit
Wirkung ab 01.07.2016..

Beteiligung der Republik Osterreich (Bund) an der
Emittentin

Im Zuge der MaRnahmen der Restrukturierung des Volks-
banken-Verbundes wurde am 20.10.2015 von der VB
Ruckzahlungsgesellschaft mbH (eine 100 % Tochter der
VOLKSBANK WIEN) dem Bund ein Genussrecht (das
"Bundes-Genussrecht") zur Erflllung jener Zusagen bege-
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B.14 Ist die Emittentin von ande-
ren Unternehmen der
Gruppe abhangig, ist dies
klar anzugeben.

B.15 Haupttatigkeiten

ben, die gegenlber der Republik Osterreich zur Erlangung
der beihilferechtlichen Genehmigung der Umstrukturierung
durch die EU-Kommission abgegeben wurden.

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (einschliellich
der  Emittentin)  ("Mitglieder des  Volksbanken-
Verbundes") verpflichteten sich, Beitrdge zu den Aus-
schittungen auf das Bundes-Genussrecht zu leisten.

Daneben haben die zugeordneten Kreditinstitute und wei-
tere Aktionare der VOLKSBANK WIEN nach Erhalt einer
entsprechenden Erwerbserklarung des Bundes am
28.01.2016 an den Bund Stickaktien an der VOLKSBANK
WIEN ohne Gegenleistung als Sicherungseigentum Uber-
tragen, sodass der Bund als Folge insgesamt 25 % plus
eine Aktie an der VOLKSBANK WIEN halt (dies auch nach
Durchfiihrung der im Zuge der Restrukturierung geplanten
Einbringungen der Unternehmen anderer Mitglieder des
Volksbanken-Verbundes in die VOLKSBANK WIEN). Der
Bund ist verpflichtet, diese Aktien ohne Gegenleistung an
die Aktionare zurlick zu Ubertragen, sobald die Summe der
vom Bund erhaltenen Ausschittungen auf das vom Bund
gehaltene Genussrecht und aus weiteren bestimmten an-
rechenbaren Betrdgen (insgesamt die "Anrechenbaren
Betrage") EUR 300 Mio erreicht. Zum Zeitpunkt der Billi-
gung des Prospektes haftet das Bundes-Genussrecht noch
mit EUR 292 Mio aus.

Zu den Angaben zu B.5 siehe B.5 oben.

Entfallt. Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen
des Volksbanken-Verbundes und des VOLKSBANK WIEN
Konzerns abhangig.

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Geschaftsfeldern
tatig:

o Kreditgeschaft;
e Einlagengeschaft;
o Wertpapierdepotgeschaft;

e Funktion als Zentralorganisation des Volksbanken-
Verbundes

e Privatkundengeschaft.

Die Emittentin ist eine regionale Bank und betreibt ihr Un-
ternehmen gemaR § 3 der Satzung mit forderwirtschaftli-
cher Zielsetzung. Sie verwirklicht diese im Volksbanken-
Verbund als Zentralorganisation.
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B.16 Beteiligungen oder Beherr-
schungsverhaltnisse an
der Emittentin

Als Aktiengesellschaft befindet sich die Emittentin im Ei-
gentum ihrer Aktionare. Die Aktiondre kénnen durch akti-
enrechtliche Bestimmungen sowohl in der Hauptversamm-
lung als auch Uber ihre Vertreter im Aufsichtsrat und in
dessen Ausschissen einen Einfluss auf die Emittentin
ausuben.

Aktionare der Emittentin zum Stichtag 30.06.2016 Anteil in %

Republik Osterreich 25,00
VB Wien Beteiligung eG 13,42
VB Baden Beteiligung e.Gen. 10,40
VB Ost Verwaltung eG 8,23
Volksbank Steiermark AG 5,99
Volksbank Salzburg eG 4,45
Volksbank Tirol Innsbruck-Schwaz AG 2,96
Volksbank Oberésterreich AG 2,93
start: bausparkasse e.Gen. 2,77
Volksbank Kufstein-Kitzbliihel eG 2,74
Volksbank Landeck eG 2,62
Volksbank Niederdsterreich AG 2,54
VOLKSBANK VORARLBERG e.Gen. 2,50
Volksbank Karnten eG 2,42
IMMO-BANK Aktiengesellschaft 2,10
VB Beteiligungsgenossenschaft Obersdorf- 1,66
Wolkersdorf-Deutsch-Wagram eG

Verwaltungsgenossenschaft Gartnerbank e.Gen. 1,21
Bank fiir Arzte und Freie Berufe Aktiengesellschaft 1,02
SPARDA-BANK AUSTRIA eGen 0,87
Volksbanken Holding eGen 0,79
Osterreichische Apothekerbank eG 0,48
Volksbank Otscherland eG 0,35
Volksbank Steirisches Salzkammergut, registrierte 0,34

Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Volksbank Niederdsterreich Sid eG 0,30

Waldviertler Volksbank Horn registrierte Genossen- 0,28

schaft mit beschrankter Haftung

Volksbank Siudburgenland eG 0,25
Volksbank Marchfeld e.Gen. 0,24
Volksbank Enns — St. Valentin eG 0,23
VOLKSBANK OBERES WALDVIERTEL registrierte 0,23
Genossenschaft mit beschrankter Haftung

Volksbank Weinviertel e.Gen. 0,21
Volksbank Bad Goisern eingetragene Genossenschaft 0,15
Volksbank Oberndorf registrierte Genossenschaft mit 0,14

beschrankter Haftung
Volksbank Bad Hall e.Gen. 0,09
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B.17 Ratings der Emittentin oder

C.1

C.2

C.5

ihrer Schuldtitel

Wertpapiere

Art und Gattung,
Wertpapierkennung

Wahrung

Beschréankungen fur
die freie Ubertragbar-
keit

Dz-Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank 0,08

Osterreichischer Genossenschaftsverband (Schulze- 0,00
Delitzsch)

(Quelle: eigene Angaben der Emittentin)

Der Republik Osterreich wird aufgrund ihres Anteils von
25 % + 1 Aktie ein Kontroll- und Beherrschungsverhaltnis
beigemessen. Darlber hinaus verfligen die VB Wien Betei-
ligung eG und die VB Baden Beteiligung e.Gen. mit einem
Anteil von mehr als 10 % Uber eine qualifizierte Beteili-
gung. An der Emittentin bestehen auerhalb der oben dar-
gestellten Aktionarsstruktur keine unmittelbaren oder mit-
telbaren Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse.

Der Volksbanken-Verbund, dem die Emittentin als Zentral-

organisation angehort, hat von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch")
folgendes Rating erhalten: "BB+". Detaillierte Informationen
zum Rating koénnen auf der Webseite der Emittentin
www .volksbankwien.at Pfad: "Investo-
ren/Verbund/VerbundRating" abgerufen werden. Allgemei-
ne Informationen zur Bedeutung des Ratings und zu den
Einschrankungen, die im Zusammenhang damit beachtet
werden missen, kénnen auf der Homepage von Fitch
www .fitchratings.com abgerufen werden.

[Fur die Schuldverschreibungen ist zum Zeitpunkt der
Prospektbilligung kein Rating vorgesehen. In Zukunft kann
aber ein Rating fur die Schuldverschreibungen beantragt
werden.] [e] [Angabe des Ratings und vollstdndiger Name

der juristischen Person, die das Rating abgegeben hat.]

Die Emittentin begibt [nicht-nachrangige] [nachrangige] [fun-
dierte] auf den Inhaber lautende [Nullkupon-] [Schuldver-
schreibungen] [mit [fixem Zinssatz] [variablem Zinssatz] [fixem
und danach variablem Zinssatz]], die die ISIN [e] tragen.

Die Schuldverschreibungen lauten auf [festgelegte Wé&hrung
einfigen].

[Bei Verwahrung bei der OeKB, Clearstream oder Euroc-
lear einfligen: Entfallt; die Anleihebedingungen enthalten kei-
ne Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Schuldver-
schreibungen. Die Schuldverschreibungen kénnen in Uberein-
stimmung mit dem anwendbaren Recht und den Bestimmun-
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C.8

Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte

Rangordnung

gen des malfigeblichen Clearing Systems Ubertragen werden.]

[Bei Verwahrung bei der VOLKSBANK WIEN als Zentralor-
ganisation einfligen: Im Fall der Verwahrung der Sammelur-
kunde bei der VOLKSBANK WIEN muss der Anleger ein Depot
bei der Emittentin oder einem anderen Kreditinstitut im Volks-
banken-Verbund eréffnen. Die Schuldverschreibungen kdnnen
daher nicht auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut au-
Rerhalb des Volksbanken-Verbundes Ubertragen werden. Da-
durch ist die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen ein-
geschrankt.]

Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubi-
ger") haben das Recht, [laufende Zinszahlungen wie in [C.9]
[und] [C.10] angegeben und] einen Rickzahlungsbetrag am
Endfalligkeitstag wie in C.9 angegeben zu erhalten.

[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

[Eine Kindigung der Schuldverschreibungen nach Wahl der
Anleiheglaubiger ist [an bestimmten Wahlrlickzahlungstagen
(Put)] [nicht] mdéglich.]]

Die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger ergeben sich
aus den durch die mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen
vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen, wobei die End-
glltigen Bedingungen durch Verweis eine der Optionen der
Muster-Anleihebedingungen fir die maflgebliche Emission fur
anwendbar erklaren und die in den Muster-
Anleihebedingungen optional enthaltenen Angaben auswahlen
und die in den Muster-Anleihebedingungen fehlenden Angaben
erganzen.

[Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen. Die Verpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte,
unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, haben untereinander den gleichen Rang und stehen im
gleichen Rang mit allen anderen bestehenden und zuklnftigen
direkten, unbedingten, unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingeraumt wird.]

[Nachrangige Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibun-
gen stellen Instrumente des Erganzungskapitals ("Tier 2") geman
Art 63 der CRR dar und unterliegen jeweils den dortigen Bestim-
mungen und Beschrankungen. Die Schuldverschreibungen be-
grinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang un-
tereinander und im Verhaltnis zu allen anderen direkten, unbe-
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Beschrankungen die-
ser Rechte

dingten, unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen solche nachrangige Verbindlichkeiten,
die ausdricklich als nachrangig gegenuber den Schuldverschrei-
bungen bezeichnet werden. Im Falle der Liquidation oder der
Insolvenz der Emittentin stehen die Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin gemaf den Schuldverschreibungen im Rang nach den
nicht-nachrangigen Glaubigern der Emittentin, aber zumindest im
gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, welche nicht gemaR deren Bedingungen nachran-
gig gegenliber den Schuldverschreibungen sind, und vorrangig
gegenuber den Ansprichen der Aktionare, Partizipanten (soweit
vorhanden) und Inhabern von (anderen) Instrumenten des harten
Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemafR Artikel 28 und 29
der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemal Artikel 52 der CRR der
Emittentin.

Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr 575/2013 des Europa-
ischen Parlaments und Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichts-
anforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr 648/2012 (Capital Require-
ments Regulation) in der jeweils geltenden Fassung.]

[Fundierte Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen
stellen fundierte Bankschuldverschreibungen gemafl dem Ge-
setz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen
("FBSchVG") in der jeweils geltenden Fassung dar und be-
grunden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen ande-
ren nicht-nachrangigen fundierten Schuldverschreibungen
desselben Deckungsstocks der Emittentin gleichrangig sind.
Die Schuldverschreibungen werden durch gesonderte De-
ckungswerte besichert, die zur vorzugsweisen Deckung der For-
derungen aus den Schuldverschreibungen gemal dem FBSchVG
bestimmt sind.]

[Bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschrei-
bungen einflgen:

Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Emittentin ist [an bestimmten Wahiriickzahlungstagen
(Call)] [nicht] méglich.

[Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit vor
dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsédnderung
und/oder Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absiche-
rungs-Kosten aullerordentlich kindigen.]
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[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiugen:

Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Emittentin ist [an bestimmten Wahliriickzahlungstagen
(Call), sofern der Begebungstag der Emission mindestens finf
Jahre zuruckliegt und die Voraussetzungen fur eine Kindigung
erfullt sind] [nicht] méglich.

Eine aulerordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen
innerhalb der ersten funf Jahre nach dem Begebungstag ist nur
aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden maoglich.

Eine Kindigung setzt voraus, dass die Zustandige Behodrde der
Emittentin zuvor die Erlaubnis zur Kindigung der Schuldver-
schreibungen erteilt hat, sofern eine solche Erlaubnis im Zeit-
punkt der Kiindigung zwingend erforderlich ist, wobei diese Er-
laubnis ua voraussetzen kann, dass:

(a) die Emittentin zuvor oder gleichzeitig mit der Kindigung
die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente
zumindest gleicher Qualitat ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmdglichkeiten des Instituts nachhaltig sind; oder

(b)  die Emittentin der Zustédndigen Behorde hinreichend nach-
gewiesen hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach der
Kindigung die Anforderungen nach Artikel 92 Absatz 1 der
CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung iSd Ar-
tikels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne ubertreffen
wirden, die die Zustindige Behorde auf der Grundlage
des Artikels 104 Absatz 3 der CRD IV gegebenenfalls fir
erforderlich halt.

Wobei:

"Zusténdige Behdrde" bezeichnet die zustandige Behérde ge-
mafl Artikel 4 Absatz 1 Nr 40 der CRR, die fir die Beaufsichti-
gung der Emittentin verantwortlich ist

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den
Zugang zur Téatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichti-
gung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requi-
rements Directive IV), wie in Osterreich umgesetzt und in der
jeweils geltenden Fassung.

Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen nach
Wabhl der Anleiheglaubiger ist nicht mdglich.]

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen auf die Schuld-
verschreibungen verjahren, sofern sie nicht innerhalb von drei-
Rig Jahren (im Falle des Kapitals) [und innerhalb von drei Jah-
ren (im Falle von Zinsen)] ab dem Falligkeitstag geltend ge-
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C.9

nominaler Zinssatz

macht werden.
Siehe C.8 oben.
[Bei fixem, gleichbleibenden Zinssatz einfligen:

Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) (wie
nachstehend definiert) bis zum Verzinsungsende (einschlielich)
(wie nachstehend definiert) [Frequenz einfliigen] mit einem
Zinssatz von [Zinssatz einfigen] % per annum (der "Zinssatz")
verzinst.]

[Bei fixem, ansteigendem Zinssatz einfligen:

Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) (wie
nachstehend definiert) bis zum Verzinsungsende (einschlielich)
(wie nachstehend definiert) jahrlich mit den nachstehenden Zins-
satzen (jeweils ein "Zinssatz") verzinst:

Zinssatz vom (einschlieBlich)  bis (einschlief3lich)

[Zinsséatze einfugen: [Daten einfigen] [Daten einfigen]

% per annum]
[weitere Zeilen einflgen] ]
[Bei variablem Zinssatz einfiigen:

Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag [Frequenz einfigen] ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) (wie nachstehend definiert) bis zum Verzinsung-
sende (einschlieBlich) (wie nachstehend definiert) variabel ver-
zinst.

[Falls als Referenzsatz Euribor anwendbar ist, einfligen: Va-
riabler Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") entspricht [ Partizi-
pationsfaktor einfiigen] % vom [Angebotssatz einfdgen] (der
"Referenzsatz") per annum [plus/minus] [Zu-~Abschlag einfii-
gen] per annum (die "Marge"), der auf der Bildschirmseite [Bild-
schirmseite einfigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nach-
folgeseite am Zinsfeststellungstag vor [Beginn/Ende einfligen]
der mafigeblichen Zinsperiode ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "fest-
gelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die
Berechnungsstelle vorgenommen wird.]

[Falls als Referenzsatz CMS anwendbar ist und keine fixe Zins-
periode vorangegangen ist - siehe weitere Details zur Zinssatz-
festlegung in C.10]]

[Bei fixem und danach variablen Zinssatz einfligen:

Fixer Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn (einschliellich)
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(wie nachstehend definiert) (einschlie8lich) bis zum [Ende der
Fixzinsperiode] (einschlieBlich) [Frequenz einfiigen] mit einem
fixen Zinssatz von [fixen Zinssatz einfigen] % per annum (der
"fixe Zinssatz") verzinst.

Variabler Zinssatz. Ab dem [letzter fixer Zinszahlungstag ein-
fugen] (der "Variabelverzinsungsbeginn") (einschlieRlich) wer-
den die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Nennbetrag
[Frequenz einfligen] bis zu dem Endfalligkeitstag vorangehen-
den Kalendertag (einschlief3lich) mit dem variablen Zinssatz (wie
nachstehend definiert) verzinst.

[Falls als Referenzsatz Euribor anwendbar ist, einfligen: Va-
riabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz")
fur jede variable Zinsperiode entspricht [Partizipationsfaktor
einfigen] % vom [Angebotssatz einfigen] (der "Referenz-
satz") per annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfligen] per
annum (die "Marge"), der auf der Bildschirmseite [Bildschirmsei-
fe einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite
am Zinsfeststellungstag vor [Beginn/Ende einfigen] der maf-
geblichen Zinsperiode ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte
Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Berech-
nungsstelle vorgenommen wird.]

[Falls als Referenzsatz CMS anwendbar ist und eine fixe Zinspe-
riode vorangegangen ist — siehe weitere Details zur Zinssatzfest-
legung in C.10]

[Falls als Zinssatz entweder der Referenzsatz oder der Zins-
satz der Vorperiode anwendbar ist, einfligen:

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zins-
satz") fir jede Zinsperiode entspricht entweder dem Zinssatz der
Vorperiode oder dem [Angebotssatz einfiigen] (der "Referenz-
satz") per annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfligen] per an-
num (die "Marge"), der auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite
einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am
Zinsfeststellungstag definiert ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festge-
legte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Be-
rechnungsstelle vorgenommen wird und der am Zinsfeststellungs-
tag héhere Wert malRgebend ist.]

[Falls als Zinssatz das Ergebnis einer Berechnung zweier Zins-
satze anwendbar ist — siehe weitere Details zur Zinssatzfestle-
gung in C.10]

[Zielkupon. Die Summe aller jahrlichen Zinszahlungen betragt
maximal [Zahl einfligen] % des Nennbetrages (der "Zielkupon").
Die letzte Zinszahlung ist der Zielkupon minus der Summe aller
vorher geleisteten Zinszahlungen.]
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Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und Zinsfalligkeits-
termine

Ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschrei-
bung des Basiswerts,
auf den er sich stiutzt

[Mindestzinssatz. Wenn der gemal den obigen Bestimmungen
fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindest-
zinssatz einfligen] % per annum (der "Mindestzinssatz"), so,

entspricht der Zinssatz fiir diese Zinsperiode dem Mindestzins-
satz.]

[Hochstzinssatz. Wenn der gemaf den obigen Bestimmungen flr
eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als [Hochstzins-
satz einfugen] % per annum (der "HOchstzinssatz"), so ent-
spricht der Zinssatz fur diese Zinsperiode dem Hochstzinssatz.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen haben keine Verzinsung.]

[Verzinsungsbeginn ist der [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich), Verzinsungsende ist der
[Verzinsungsende einfiigen] (das "Verzinsungsende") (ein-
schliel3lich).]

[Die [fixen] Zinsen sind nachtraglich am [(fixen) Zinszahlungs-
tag einfugen] [eines jeden Jahres] zahlbar ([jeweils] ein "[fixer]
Zinszahlungstag"). Die [erste] Zinszahlung erfolgt am [ersten
[(fixen)] Zinszahlungstag einfigen].] [Die variablen Zinsen sind
an jedem [variable Zinszahlungstag(e) einfigen] ab dem [letz-
ten fixen Zinszahlungstag einfiigen] (der "Variabelverzin-
sungsbeginn") nachtraglich zahlbar ([jeweils] ein "variabler
Zinszahlungstag" und zusammen mit den fixen Zinszahlungsta-
gen jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste variable Zinszah-
lung erfolgt am [ersten variablen Zinszahlungstag einfiigen].]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen haben [keine Verzinsung]
[eine fixe Verzinsung] [und] [eine variable Verzinsung, die an
den Euribor gebunden ist].]

[Als Referenzsatz fur die variable Verzinsung wird der CMS
herangezogen. "CMS" steht kurz fiir Constant-Maturity-Swap.
Dabei werden, wie bei anderen Formen von Zinsswaps auch,
zwei unterschiedliche Zinssatze ausgetauscht. Im Gegensatz
zu einem Standardswap, bei dem ein vereinbarter Festzins
gegen einen variablen Zinssatz getauscht wird, erfolgt bei ei-
nem Constant-Maturity-Swap der Austausch zweier variabler
Zinssatze. Beim CMS wird ein kurzfristiger Geldmarktzinssatz
gegen einen langfristigen Kapitalmarktzinssatz getauscht, al-
lerdings mit dem Unterschied, dass auch der zu zahlende Ka-
pitalmarktzinssatz regelmafRig und periodisch neu festgelegt
wird und damit ebenfalls variabel ist. Die Hohe dieser Zahlun-
gen ist dabei abhangig von einem Zinssatz fiir Swaps mit im-
mer gleicher Laufzeit. Lautet der Swap zum Beispiel auf den
10-Jahres CMS-Satz, so wird der Zahlbetrag des Swaps ein-
mal jahrlich zu einem vorab definierten Datum an den Zinssatz
fur 10-jahrige Laufzeiten angepasst. Steigt dieser Zinssatz im
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Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fur
die Darlehenstilgung,
einschlie3lich der
Rickzahlungsverfah-
ren

Angabe der Rendite

Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

C.10 Derivative Komponen-
te bei der Zinszahlung

Verlauf der Swaplaufzeit an, dann muss auch derjenige Swap-
partner, der den CMS-Satz zu zahlen hat, an den anderen
Swappartner hohere Zahlungen leisten. Umgekehrt ist es bei
fallenden Zinsen, dann verringern sich die zu zahlenden Be-
trdge analog. Als Referenz fur den CMS-Satz gilt die jeweils
zugehorige ICE Swap Rate ("ICE Swap Rate").]

Rickzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen wer-
den, soweit sie nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickge-
zahlt oder zuriickgekauft wurden, am [Endfalligkeitstag einfi-
gen] (der "Endfalligkeitstag") [bei Zielkupon einfigen: oder am
Zinszahlungstag an dem der Zielkupon erreicht wurde] zu ihrem
Rickzahlungsbetrag von [Ruckzahlungskurs einfigen] des
Nennbetrags (der "Rickzahlungsbetrag") zurlickgezahlt. Die
Zahlung von Kapital erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher
und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, tber die Zahlstelle(n) zur
Weiterleitung an die Clearing Systeme oder nach deren Anwei-
sung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den Anleiheglaubiger
depotfiihrende Stelle.

[®] [Entfallt. Aufgrund der unbestimmten Ertrage der Schuld-
verschreibungen kann keine Rendite berechnet werden.]

[®] [Die Anleihegldubiger werden in einem Gerichtsverfahren
oder in einem Insolvenzverfahren, welches in Osterreich gegen
die Emittentin eingeleitet werden sollte, durch einen Kurator, der
vom Handelsgericht Wien bestellt wird und diesem verantwortlich
ist, gemal dem Gesetz vom 24.04.1874, Reichsgesetzblatt Nr 49
idgF. (das "Kuratorengesetz") vertreten, wenn die Rechte der
Glaubiger der Schuldverschreibungen mangels einer gemeinsa-
men Vertretung gefahrdet sind, oder wenn die Rechte einer ande-
ren Person dadurch verzogert wirden.
Das Kuratorengesetz kann im Internet unter der Webseite
www .ris.bka.gv.at abgerufen werden.]

[Entfallt. Die Schuldverschreibungen enthalten keine derivative
Komponente.]

[Falls als Referenzsatz CMS anwendbar ist und keine fixe
Zinsperiode vorangegangen ist, einfligen: Variabler Zinssatz.
Die Schuldverschreibungen sind variabel verzinst. Der Zinssatz
(der "Zinssatz") entspricht [Partizipationsfaktor einfigen] %
vom [[Anzahll-Jahres Swap-Satz einfiigen] (der mittlere Swap-
satz gegen den p] -Monats Euribor, ausgedrickt als Prozentsatz
per annum) (der "[Anzahl]-Jahres Swapsatz") (der "Referenz-
satz") per annum der auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite
einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am
Zinsfeststellungstag vor [Beginn/Ende einfligen] der mafigebli-
chen Zinsperiode um ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit")
angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Berechnungsstel-
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C.11 Zulassung zum Han-
del

le vorgenommen wird, [plus/minus] [Zu~/Abschlag einfiigen] per
annum (die "Marge")].]

[Falls als Referenzsatz CMS anwendbar ist und eine fixe
Zinsperiode vorangegangen ist, einfigen: Variabler Zinssatz.
Die Schuldverschreibungen sind variabel verzinst. Der variable
Zinssatz (der "variable Zinssatz") entspricht [Partizipationsfak-
tor einfugen] % vom [[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfligen]
(der mittlere Swapsatz gegen des] [ -Monats Euribor, ausge-
druckt als Prozentsatz per annum) (der "[Anzahl]-Jahres Swap-
satz") (der "Referenzsatz") per annum der auf der Bildschirmsei-
te [Bildschirmseijte einfiigen] (die "Bildschirmseite") oder jeder
Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag, vor [Beginn/Ende ein-
figen] der mafgeblichen Zinsperiode um ca. 11.00 Uhr MEZ (die
"festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die Festlegung durch
die Berechnungsstelle vorgenommen wird, [plus/minus] [Zu-
/Abschlag einfugen] per annum (die "Marge").]

[Falls als Zinssatz das Ergebnis einer Berechnung zweier
Zinssatze anwendbar ist, einflgen:

Die Schuldverschreibungen sind variabel verzinst. Der variable
Zinssatz (der "variable Zinssatz") wird gemag folgender Formel
unter Einbeziehung von zwei Referenzwerten (wie unten definiert)
berechnet: [Partizipationsfaktor einfigen] multipliziert mit der
Differenz aus Referenzsatz 1 und Referenzsatz 2. Der Referenz-
satz 1 (der "Referenzsatz 1") entspricht dem [[Anzahl]-Jahres
Swap-Satz einfligen] (der mittlere Swapsatz gegen der [ -
Monats Euribor, ausgedriickt als Prozentsatz per annum) (der
"[Anzahl]-Jahres Swapsatz") per annum der auf der Bildschirm-
seite [Bildschirmseite einflgen] (die "Bildschirmseite") oder
jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag vor [Beginn/Ende
einfugen] der maligeblichen Zinsperiode um ca. 11.00 Uhr MEZ
(die "festgelegte Zeit"), angezeigt wird, wobei die Festlegung
durch die Berechnungsstelle vorgenommen wird. Der Referenz-
satz 2 (der "Referenzsatz 2") entspricht dem [[Anzahl]-Jahres
Swap-Satz einfligen] (der mittlere Swapsatz gegen dej [ -
Monats Euribor, ausgedriickt als Prozentsatz per annum) (der
"[Anzahl]-Jahres Swapsatz") per annum der auf der Bildschirm-
seite oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag vor [Be-
ginn/Ende einfiigen] der maligeblichen Zinsperiode um ca.
11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") definiert, angezeigt wird,
wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen
wird.]

[Ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum
Handel im [Amtlichen Handel] [Geregelten Freiverkehr] der
Wiener Borse wird beantragt.] [Entfallt; die Emittentin hat kei-
nen Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum
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C.15

C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.2

Beschreibung, wie der
Wert der Anlage durch
den Wert des Basisin-
struments/der Basis-
instrumente beein-
flusst wird

Verfalltag oder Fallig-
keitstermin der deriva-
tiven Wertpapiere —
Ausilibungstermin
oder letzter Referenz-
termin

Beschreibung des
Abrechnungsverfah-
rens fur die derivati-
ven Wertpapiere

Beschreibung der Er-
tragsmodalitaten bei
derivativen Wertpapie-
ren.

Auslbungspreis oder
endglltiger Referenz-
preis des Basiswerts

Beschreibung der Art
des Basiswerts und
Angabe des Ortes, an
dem Informationen
Uber den Basiswert
erhaltlich sind

Risiken

Zentrale Risiken, die der
Emittentin oder ihrer
Branche eigen sind

Handel an der Wiener Borse gestellit.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine derivative
Komponente.]

[Siehe C.10]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine solchen
Termine, da nur die Hohe des Zinssatzes basiswertabhangig
ist.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf
die HOhe des Zinssatzes basiswertabhangig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf
die Hohe des Zinssatzes basiswertabhangig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf
die Hohe des Zinssatzes basiswertabhangig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Siehe C.9. Informationen tUber den CMS (Constant-Maturity-
Swap) kénnen unter [Bildschirmseite einfiigen] sowie kosten-
los unter [Webseite einfugen] bezogen werden.]

Das herausfordernde makrodkonomische Wirtschafts- und
Finanzmarktumfeld kann wesentliche negative Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin und ihre Zukunftsaussichten haben.

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder
ein Abschwung der Wirtschaft in Osterreich kénnen wesent-
liche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit
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der Emittentin haben.

Die Emittentin ist in einem hart umkdmpften Markt tatig und
steht, insbesondere hinsichtlich der Zinsmargen, im Wett-
bewerb mit starken lokalen Wettbewerbern und internatio-
nalen Instituten des Finanzsektors (Wettbewerbsrisiko).

Es besteht das Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens
von wesentlichen Entwicklungen und Trends im Banken-
sektor.

Es besteht das Risiko von Vermodgensschaden bei der
Emittentin infolge von Geldentwertung (Inflationsrisiko).

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit
einer moglichen Deflation.

Zinsschwankungen kdnnen das operative Ergebnis der
Emittentin negativ beeinflussen (Zinsdnderungsrisiko).
Negativzinsen im Finanzbereich kdnnten erhebliche negati-

ve Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und offentli-
cher Einflussnahme auf Institute des Finanzsektors.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichts-
rechtlichen Umfelds kdnnen negative Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmen-
bedingungen, insbesondere betreffend die Stabilitdtsabga-
be und die Einflihrung einer Finanztransaktionssteuer.

Anderungen von Buchfiihrungsgrundsatzen und -standards
kénnen einen Einfluss auf die Darstellung der Geschafts-
und Finanzergebnisse der Emittentin haben (Risiko der
Anderung von Buchfiihrungsgrundsétzen).

Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit
Maflinahmen zur Verhinderung von Geldwasche, Korruption
und Terrorismusfinanzierung bringt erhebliche Kosten und
Aufwendungen mit sich und die Nichteinhaltung dieser Vor-
schriften hat schwerwiegende rechtliche sowie reputati-
onsmaRige Folgen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der
VOLKSBANK WIEN Konzern von wirtschaftlichen Schwie-
rigkeiten anderer grofRer Institute des Finanzsektors direkt
betroffen wird.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzu-
langlichkeiten oder dem Versagen interner Prozesse, Men-
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schen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese
beabsichtigt oder zuféllig oder durch natirliche Gegeben-
heiten verursacht werden (operationelles Risiko).

Der Verlust von SchlUsselpersonal kann die Geschéaftstatig-
keit der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin kdnnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung
und beim Halten von qualifiziertem Personal haben.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating
des Volksbanken-Verbundes aussetzt, herabstuft oder wi-
derruft, was zu einem Bonitats- und Liquiditatsrisiko flihren
kénnte (Risiko der Ratinganderung).

Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind
dem Risiko des teilweisen oder vollstandigen Zinsverlustes
und/oder des Verlustes des von der Gegenpartei zu erbrin-
genden Riickzahlungsbetrages ausgesetzt (Kreditrisiko).

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrage
daraus kénnen sinken und die Emittentin kann zu weiteren
Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden (Be-
teiligungsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fur die Emit-
tentin giinstigen Finanzierungsmaoglichkeiten auf dem Kapi-
talmarkt zur Verfiigung stehen (Refinanzierungsrisiko).

Die Emittentin ist verpflichtet, ex-ante Beitrdge an den Einheit-
lichen Abwicklungsfonds (SRF) und an den Einlagensiche-
rungsfonds der Volksbank Einlagensicherung eG abzufiih-
ren; dies kdnnte zu zusatzlichen finanziellen Belastungen der
Emittentin fihren und somit eine wesentliche Verschlechte-
rung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
zur Folge haben.

Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind
Wahrungsrisiken ausgesetzt, da sich ein Teil ihrer Aktivita-
ten, Vermdgenswerte und Kunden auflerhalb der Eurozone
befinden (Fremdwahrungsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicher-
heiten zur Absicherung von Geschéfts- und Immobilienkre-
diten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin wesentlich negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin die Geldmittel
zur Erfullung ihrer Zahlungsverpflichtungen nicht in ausrei-
chendem Malde zur Verfligung stehen oder diese nur zu fir
die Emittentin unglnstigen Konditionen beschafft werden
kénnen (Liquiditatsrisiko).
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Die Emittentin ist Risiken im Zusammenhang mit der im Zuge
der Umsetzung der Plane zur Restrukturierung des Volksban-
ken-Verbundes erfolgten Ubernahme von Betriebsteilen der
OVAG (nunmehr Immigon), die es der Emittentin ermdglicht
haben, die Zentralorganisationsfunktion im Volksbanken-
Verbund zu Gbernehmen, ausgesetzt, die weitreichende nega-
tive Folgen fir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben kénnen.

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emit-
tentin aus dem Volksbanken-Verbund nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben kénnen (Verbundrisiko).

Der Volksbanken-Verbund ist moéglicherweise kinftig nicht
in der Lage, die von den Aufsichtsbehdrden vorgeschriebe-
nen regulatorischen Bestimmungen, insbesondere die Kapi-
talquote, zu erfiillen; dies kdénnte zu aufsichtsrechtlichen
Maflnahmen fihren, die den Bestand der Emittentin ge-
fahrden.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind
moglicherweise nicht in der Lage, die Mindestanforderun-
gen fir Eigenmittel und bericksichtigungsfahige Verbind-
lichkeiten zu erfillen; dies wirde zu aufsichtsrechtlichen
Mafinahmen fihren, die die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin negativ beeinflussen konnten.

Es besteht das Risiko, dass durch den Volksbanken-
Verbund bei der Emittentin zusatzliche Kosten entstehen,
die sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken kdnnten.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkei-
ten des Volksbanken-Verbundes bzw eines Mitgliedes des
Volksbanken-Verbundes negativ auf die Emittentin auswirken.

Die Emittentin ist Risiken im Zusammenhang mit den geplan-
ten Verschmelzungen (Fusionen) ausgesetzt, die weitreichen-
de negative Folgen fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin haben kénnen.

Es besteht das Risiko, dass nach Ablauf der befristeten auf-
sichtsbehordlichen Bewilligung betreffend die Gewichtung von
Risikopositionen gegenuber den noch zu fusionierenden Mit-
gliedern des Volksbanken-Verbundes zusatzliche Aufwen-
dungen entstehen, die sich negativ auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin und des Volksbanken-
Verbundes auswirken konnten.

Die Emittentin ist, sollte es zu Ausschittungen auf ein von
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D.3

Zentrale Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind

der Tochtergesellschaft VB Riickzahlungsgesellschaft mbH
im Zuge der Restrukturierungsmallnahmen begebenes
Genussrecht an die Republik Osterreich kommen, verpflich-
tet, Beitrage zu diesen Ausschittungen zu leisten.

Laufende und kinftige Rechts- und Schiedsverfahren kén-
nen bei negativem Ausgang zu finanziellen Belastungen
der Emittentin fihren (Risiko laufender Rechts- und
Schiedsverfahren).

Die Emittentin ist dem Risiko moglicher Wertberichtigungen
ihrer Immobilienkreditportfolios ausgesetzt (Immobilienrisi-
ko).

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des
wirtschaftlichen Abschwungs in Folge der europaischen
Staatsschuldenkrise erfahrt die Emittentin eine Verschlech-
terung der Qualitat ihrer Kredite.

Marktschwankungen kdénnen dazu fihren, dass die Emit-
tentin keinen ausreichenden Jahresgewinn erzielt, um Zah-
lungen auf bestimmte Schuldverschreibungen zu leisten
(Marktrisiko).

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kénnten sich als
unwirksam erweisen.

Die im Rahmen des Risikomanagements der Emittentin
angewendeten Strategien und Verfahren sind unter Um-
standen zur Begrenzung der Risiken nicht ausreichend und
die Emittentin kénnte nicht identifizierten oder nicht erwar-
teten Risiken ausgesetzt sein oder bleiben (Risiko eines
mangelhaften Risikomanagements).

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Schuld-
verschreibungen

Der Emittentin kann es ganz oder teilweise unmaglich oder
untersagt sein, Zins- und/oder Kapitalrickzahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich
verschlechtern (Credit Spread-Risiko).

Allfallige Ratings von Schuldverschreibungen spiegeln nicht
alle Risiken einer Anlage in diese Schuldverschreibungen
adaquat wider und kénnen ausgesetzt, herabgestuft und
zurickgezogen werden (Ratingrisiko).

Bei einer zuklinftigen Geldentwertung (Inflation) kdnnte sich
die reale Rendite einer Schuldverschreibung verringern.

Es gibt keine Sicherheit dafir, dass sich fiir die Schuldver-
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schreibungen ein liquider Sekundarmarkt entwickeln wird,
noch daflrr, dass dieser, falls er sich entwickelt, bestehen
bleibt. Auf einem illiquiden Markt sind Anleihegldubiger
unter Umstanden nicht in der Lage, ihre Schuldverschrei-
bungen zu einem angemessenen Marktpreis oder uUber-
haupt zu verkaufen.

Anleiheglaubiger von bdérsenotierten Schuldverschreibun-
gen unterliegen dem Risiko, dass der Handel mit den
Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder
beendet wird.

Anleiheglaubiger sind bei einem Verkauf der Schuldver-
schreibungen einem Marktpreisrisiko ausgesetzt (Marki-
preisrisiko).

Schuldverschreibungen, die Optionen enthalten, unterlie-
gen Risiken in Zusammenhang mit einer méglichen Ande-
rung des Optionspreises.

Bei Schuldverschreibungen mit Kindigungsrecht der Emit-
tentin tragt der Anleiheglaubiger aufgrund des Auslbungs-
risikos neben dem Risiko der Kindigung und dem Risiko,
dass die Schuldverschreibungen eine niedrigere Rendite
als erwartet aufweisen, auch ein hoheres Marktpreisrisiko
(Risiko der Kiindigung).

Anleiheglaubiger kdnnen dem Risiko unvorteilhafter Wech-
selkursentwicklungen oder dem Risiko, dass Behdrden
Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt
sein (Wahrungsrisiko — Wechselkursrisiko).

Es besteht das Risiko, dass Anleiheglaubiger nicht in der
Lage sind, Ertrage aus den Schuldverschreibungen so zu
reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen wie mit
den Schuldverschreibungen (Wiederveranlagungsrisiko).

Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen ver-
bundene Nebenkosten kénnen das Ertragspotenzial der
Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko der fehlerhaften Ab-
wicklung durch Clearing Systeme.

Die Schuldverschreibungen kénnen der Abschreibung oder
Umwandlung in Eigenkapital unterliegen, wodurch die An-
leihegldubiger einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage
in die Schuldverschreibungen verlieren kénnen (gesetzliche
Verlustbeteiligung).

Aufgrund der mdglichen Verwahrung der Sammelurkunde
bei der Emittentin ist die Ubertragbarkeit der Wertpapiere
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eingeschrankt.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldver-
schreibungen sollten sorgfaltig bedacht werden.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 0Osterreichischem
Recht, Anderungen der geltenden Gesetze, Verordnungen
oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften kdnnen negative
Auswirkungen auf die Emittentin, die Schuldverschreibun-
gen und die Anleiheglaubiger haben.

Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldver-
schreibungen verjahren, sofern sie nicht binnen dreilig
Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hin-
sichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldver-
schreibungen aufgenommen, erhoéht dies die maximale
Hbéhe eines mdglichen Verlustes.

Die Schuldverschreibungen sind weder von der gesetzli-
chen noch einer freiwilligen Einlagensicherung gedeckt.

Ein Osterreichisches Gericht kann einen Kurator fur die
Schuldverschreibungen bestellen, der die Rechte und Inte-
ressen der Anleiheglaubiger in deren Namen ausibt und
wahrnimmt, wodurch die Méglichkeit der Anleiheglaubiger
zur individuellen Geltendmachung ihrer Rechte aus den
Schuldverschreibungen eingeschrankt werden kann.

Bei Schuldverschreibungen, die kein Kindigungsrecht der
Anleiheglaubiger vorsehen, haben die Anleiheglaubiger
moglicherweise keine Mdglichkeit, ihr Investment vorzeitig
zu beenden.

Bestimmte Anlagen kdénnen durch rechtliche Anlageerwa-
gungen eingeschrankt sein.

Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen
und Produktkategorien von Schuldverschreibungen
verbunden sind. Schuldverschreibungen kénnen meh-
rere Ausstattungsmerkmale beinhalten

[Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz.

Anleiheglaubiger fix verzinster Schuldverschreibungen tra-
gen das Risiko, dass der Marktpreis dieser Schuldver-
schreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzins-
niveaus sinkt.]

[Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz.

Anleiheglaubiger von variabel verzinsten Schuldverschrei-
bungen tragen das Risiko schwankender Zinsniveaus und
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ungewisser Zinsertrage.]

[Schuldverschreibungen mit fixem und danach variablem
Zinssatz.

Bei Schuldverschreibungen mit fixem und danach variab-
lem Zinssatz kann der Zinssatz nach Wechsel von einer
fixen Verzinsung auf eine variable Verzinsung weniger vor-
teilhaft fir Anleiheglaubiger sein als der vormals fixe Zins-
satz.]

[Nullkupon-Schuldverschreibungen.

Veranderungen der Marktzinssatze haben auf die Markt-
preise von Nullkupon-Schuldverschreibungen einen we-
sentlich starkeren Einfluss als auf die Marktpreise anderer
Schuldverschreibungen.]

[Schuldverschreibungen mit Zielkupon.

Bei Schuldverschreibungen mit einem Zielkupon tragt der
Anleiheglaubiger das Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung
sobald ein bestimmter Zinsbetrag erreicht wird.]

[Schuldverschreibungen mit Hochstzinssatz.

Bei Schuldverschreibungen mit einem Hdéchstzinssatz wird
die Hohe des Zinssatzes niemals Uber den Hochstzinssatz
hinaus steigen.]

[Schuldverschreibungen, die bestimmte vorteilhafte Aus-
stattungsmerkmale aufweisen.

Schuldverschreibungen, die bestimmte flr Anleiheglaubiger
vorteilhafte Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise ei-
nen Mindestzinssatz aufweisen, kénnen auch fir Anleihe-
glaubiger nachteilige Ausstattungsmerkmale wie beispiels-
weise einen Hoéchstzinssatz oder einen héheren Emissi-
onspreis aufweisen.]

[Bei fundierten Schuldverschreibungen besteht keine Si-
cherheit, dass die Deckungsstockwerte der fundierten
Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt ausreichen, um
die Verpflichtungen der Emittentin aus den fundierten
Schuldverschreibungen zu decken und/oder dass Ersatz-
werte dem Deckungsstock zeitgerecht hinzugefligt werden
kénnen.]

[Unbesicherte Schuldverschreibungen kénnen durch die
Ubertragung von Vermégenswerten zur Besicherung ande-
rer Schuldverschreibungen von einem erhéhten Insolvenz-
risiko betroffen sein.]
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D.6

E.2b

Risiken aus den Schuld-
verschreibungen

Angebot

Grinde fir das Angebot
und Zweckbestimmung

Risiken in Zusammenhang mit nachrangigen Schuld-
verschreibungen

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nachrangigen
Schuldverschreibungen stellen unbesicherte und nachran-
gige Verbindlichkeiten dar, die gegeniber allen Ansprichen
nicht nachrangiger Glaubiger der Emittentin nachrangig
sind. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emit-
tentin sind nachrangige Schuldverschreibungen gegeniber
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedie-
nen; den Anleiheglaubigern nachrangiger Schuldverschrei-
bungen droht in diesem Fall der Verlust ihres Investments
(Totalausfall).

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nicht nach
Wahl der Anleiheglaubiger gekindigt werden, und jegliche
Rechte der Emittentin auf Kindigung oder Rickkauf der
nachrangigen Schuldverschreibungen sind von einer vorhe-
rigen Erlaubnis der zustdndigen Behérde abhangig.

Anleger, die in nachrangige Schuldverschreibungen inves-
tieren, kénnen wahrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen ihr eingesetztes Kapital nicht zurlickverlangen.

Die Anrechenbarkeit der nachrangigen Schuldverschrei-
bungen als aufsichtsrechtlich erforderliches Kapital kann
sich verringern oder wegfallen.

Bei nachrangigen Schuldverschreibungen besteht das Risi-
ko, dass ein Rickkauf durch die Emittentin nicht zuldssig
ist.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkei-
ten einzugehen, die im Vergleich zu den Verbindlichkeiten
aus nachrangigen Schuldverschreibungen vorrangig oder
gleichrangig sind.

Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte
Siehe E.4

Siehe D.3

Anleiheglaubiger von derivativen Wertpapieren unter-
liegen dem Risiko, ihren Kapitaleinsatz ganz oder teil-
weise zu verlieren.

Die Nettoerlése aus der Ausgabe der Schuldverschreibun-
gen werden von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fir
ihre allgemeinen Refinanzierungsbedirfnisse verwendet.
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E.3

E.4

der Erlose

Angebotskonditionen

Interessenkonflikte

Die Emission von Schuldverschreibungen, die nachrangi-
ges Kapital verbriefen, dient zur Starkung der Eigenmittel-
ausstattung der Emittentin.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Osterreich im Wege
[eines Offentlichen Angebots] [einer Privatplatzierung] an-
geboten werden.

Schuldverschreibungen konnen als Einmal- oder Dauer-
emissionen begeben werden. Einmalemissionen stellen
Schuldverschreibungen dar, die wahrend einer bestimmten
Angebotsfrist gezeichnet und begeben werden kénnen. Bei
Daueremissionen liegt es im Ermessen der Emittentin,
wann die Schuldverschreibungen wahrend der gesamten
(oder einem Teil der) Laufzeit zur Zeichnung zur Verfiigung
stehen und begeben werden. Im Falle von Daueremissio-
nen ist die Emittentin berechtigt, den Gesamtnennbetrag
jederzeit aufzustocken oder zu reduzieren.

Die Emittentin begibt am (oder ab dem) [Datum des (Erst-)
Begebungstags einfligen] (der "Begebungstag") im Wege
einer [Emissionsart einfigen] Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) in [festgelegte Wahrung einfi-
gen] (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von
[Gesamtnennbetrag einfigen] (in Worten: [Gesamtnennbe-
trag in Worten einfugen]) [mit Auf- und Abstockungsmog-
lichkeit] und mit einem Nennbetrag von je [Nennbetrag ein-
figen] (der "Nennbetrag").

Der Erstemissionspreis betrdgt zu Beginn der Angebotsfrist
vom [Angebotsfrist einfigen] [Erstemissionspreis einfi-
gen] % des Nennbetrags [plus [Ausgabeaufschlag einfi-
gen] % Ausgabeaufschlag] und wird danach von der Emit-
tentin laufend nach Marktgegebenheiten angepasst.

Mindestzeichnungshéhe: [Mindestzeichnungshdhe einfl-
gen] [Entfallt. Das Angebot sieht keine Mindestzeichnungs-
héhe vor.]

Mogliche Interessenkonflikte kénnen sich zwischen der
Berechnungsstelle, der Zahlstelle und den Anleiheglaubi-
gern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter Er-
messensentscheidungen die den vorgenannten Funktionen
aufgrund der Anleihebedingungen oder auf anderer Grund-
lage zustehen. Diese Interessenkonflikte kdnnten einen
negativen Einfluss auf die Anleiheglaubiger haben.

Einzelne Organmitglieder der Emittentin iben Organfunkti-
onen in anderen Gesellschaften und/oder in anderen Ge-
sellschaften des Volksbanken-Verbundes aus. Aus diesen
Doppelfunktionen kénnen die Organmitglieder in Einzelfal-
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E.7

Interessen an dem An-
gebot

Kosten fir die Anleger

len potentiellen Interessenkonflikten ausgesetzt sein. Der-
artige Interessenkonflikte kdnnen insbesondere dazu fih-
ren, dass geschaftliche Entscheidungsprozesse verhindert
oder verzogert oder zum Nachteil der Anleiheglaubiger
getroffen werden.

[Entfallt, es bestehen keine Interessen von an der Emission
beteiligten natlrlichen und juristischen Personen.] [Anga-
ben zu etwaigen Interessen von an der Emission beteiligter
naturlicher und juristischer Personen einfugen]

[Mit Ausnahme bankUblicher Spesen [falls ein Ausgabe-
aufschlag zur Anwendung kommt, einfiigen: und eines
Ausgabeaufschlags in Héhe von [Ausgabeaufschlag ein-
fiagen] %] werden dem Zeichner beim Erwerb der Schuld-
verschreibungen keine zusatzlichen Kosten oder Steuern in
Rechnung gestellt.] [®]
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2. RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten die in diesem Kapitel beschriebenen Risikofaktoren sowie alle anderen
Informationen in diesem Prospekt einschlie3lich aller Nachtrége, der Muster-Anleihebedingungen,
der mal3geblichen Endgultigen Bedingungen und der Zusammenfassung sorgfaltig abwagen, be-
vor sie eine Entscheidung Uber eine Veranlagung in Schuldverschreibungen treffen. Ein Schlag-
endwerden eines oder mehrerer der nachstehenden beschriebenen Risiken kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und
ihre Fahigkeit, ihren Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen nachzukommen, ein-
schranken. Weiters kénnte sich jedes dieser Risiken negativ auf den Marktpreis der Schuldver-
schreibungen oder die Rechte der Anleiheglaubiger auswirken, und in Folge kdnnten die Anleihe-
glaubiger ihr Investment teilweise oder zur Ganze verlieren.

Potentielle Anleger sollten folgende Arten von Risiken abwégen: (i) Risiken in Bezug auf die Emit-
tentin und ihre Geschéaftstatigkeit, (ii) Allgemeine Risiken in Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen, (iii) Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen und Produktkategorien
von Schuldverschreibungen verbunden sind (iv) Risiken in Zusammenhang mit nachrangigen
Schuldverschreibungen und (v) Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken
nicht die einzigen Risiken sind, die die Emittentin und/oder die Schuldverschreibungen betreffen.
Die Emittentin hat nur jene Risiken beschrieben, die ihr zum Datum des Prospekts bekannt sind
und die von ihr als wesentlich erachtet wurden. Zuséatzliche Risiken, die der Emittentin derzeit
nicht bekannt sind oder von ihr nicht als wesentlich eingestuft werden, kénnen bestehen und auch
jedes dieser Risiken kann die oben beschriebenen Auswirkungen haben. Weiters sollten sich po-
tentielle Anleger bewusst sein, dass mehrere der in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken
gleichzeitig auftreten kénnen, was die nachteiligen Auswirkungen verstarken kdénnte. Sollten sich
eines oder mehrere der nachstehenden Risiken verwirklichen, kdnnte sich dies erheblich nachtei-
lig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken, ihre Fahigkeit, ihren
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen nachzukommen einschranken und den Markt-
preis der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Bevor eine Entscheidung Uber ein Investment in Schuldverschreibungen gefallt wird, sollte ein
zukunftiger Anleger eine grundliche eigene Analyse eines Investments in die mafRgeblichen
Schuldverschreibungen durchfuhren, insbesondere eine eigene Finanz-, Rechts- und Steuerana-
lyse, da die Beurteilung der Eignung eines Investments in Schuldverschreibungen fir den poten-
tiellen Anleger sowohl von seiner Finanz- und Allgemeinsituation wie auch von den jeweils maf3-
geblichen Anleihebedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen abhéngt. Bei mangelnder
Erfahrung in Finanz-, Geschéfts- und Investmentfragen, ohne die keine fundierte Entscheidung
Uber ein Investment gefallt werden kann, sollten Anleger fachménnischen Rat (zB bei einem Fi-
nanzberater) einholen, bevor eine Entscheidung hinsichtlich des Erwerbs der Schuldverschrei-
bungen getroffen wird. Die Schuldverschreibungen sollten nur von Anlegern gezeichnet werden,
die das Risiko des Totalverlusts des von ihnen eingesetzten Kapitals einschlieRlich der aufge-
wendeten Transaktionskosten sowie allfélliger Finanzierungskosten tragen kénnen.

Die gewahlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt keine Aussage Uber die Realisierungswabhr-

scheinlichkeit sowie das Ausmal der wirtschaftlichen Auswirkungen der nachfolgend genannten
Risiken dar.
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2.1

RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND IHRE
GESCHAFTSTATIGKEIT

Das herausfordernde makrodkonomische Wirtschafts- und Finanzmarktumfeld
kann wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin und ihre Zukunftsaussichten haben.

Nach den bereits seit dem Jahr 2007 bestehenden Turbulenzen an den weltweiten Kapi-
tal- und Kreditmarkten fihrten seit Mitte 2011 trotz einer leichten Erholung der Weltwirt-
schaft umfassende Bedenken hinsichtlich des Staatsschuldenniveaus auf der ganzen
Welt und der Stabilitat zahlreicher Banken zu negativen volkswirtschaftlichen Auswir-
kungen. Die Eurozone war der wirtschaftlichen Stagnation nahe und Schwachen offen-
barten sich auch in Kernlandern der Eurozone.

Die weltweite Wirtschafts- und Finanzkrise fiihrte zu erheblichen Stérungen am Inter-
bankenmarkt und einem deutlichen Wertverfall bei nahezu allen Arten von Finanzanla-
gen. Die Finanzmarkte durchliefen ein extremes Mal} an Volatilitdt. Das Vertrauen in die
Finanzwirtschaft bzw in die Wirtschaft allgemein sank drastisch.

Weiters erhéhen geopolitische Bedrohungen, wie kriegerische Auseinandersetzungen
und deren Folgen, sowie die Risiken unterschiedlicher geldpolitischer Zielsetzungen ei-
niger Regionen und die Veranderung des Olpreises, die Unsicherheit fir die derzeitige
globale Aussicht.

Es sind nachteilige Folgen fir die Kreditqualitdt von Gegenparteien der Emittentin zu
verzeichnen. Die Emittentin ist dem Kreditrisiko ihrer Schuldner ausgesetzt, das schla-
gend wird, wenn diese nicht in der Lage sind, ihre Verpflichtungen gegeniiber der Emit-
tentin bei Falligkeit zu erflllen und die bestehenden Sicherheiten nicht ausreichend sind.
Zusatzlich kam es aufgrund von Wahrungsschwankungen zu einer Verteuerung der Kre-
dite fir Kreditnehmer eines Fremdwahrungskredites, was zu einem Anstieg der Kredit-
kosten der Emittentin fur ausstehende Kredite fuhrte.

Die Dauer und weiteren Folgen der Staatsschuldenkrise auf die internationalen Finanz-
markte sind in ihrem Umfang noch nicht abschéatzbar und jedenfalls wesentlich von der
Realisierung von Budgetsanierungen und einer verstarkten Lésungskompetenz der EU-
Politik (Stichwort: EU-Krisenmechanismus) abhangig. Obwohl geld- und finanzpolitische
MafRnahmen stabilisierend wirkten, bleiben die Risiken fur die internationale Finanzmarkt-
stabilitat auf hohem Niveau.

Die Effekte der Finanz-, Wirtschafts- und Staatsschuldenkrise hatten auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentliche negative Auswirkungen. Es ist anzu-
nehmen, dass sich, insbesondere bei einer erneuten Verscharfung der Krise, auch in Zu-
kunft erheblich negative Folgen fir die Emittentin ergeben kdnnen. Gleichzeitig ist es der
Emittentin teilweise nicht oder nur schwer maoglich, sich gegen Risiken im Zusammenhang
mit der Finanz-, Wirtschafts- und Staatsschuldenkrise abzusichern.

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder ein Abschwung der
Wirtschaft in Osterreich kénnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Ge-
schéaftstatigkeit der Emittentin haben.
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Die Geschéftstatigkeit der Emittentin konzentriert sich auf Osterreich. Daher ist die Ge-
schéaftstatigkeit der Emittentin in hohem MaRe volkswirtschaftlichen und anderen Fakto-
ren, die das Wachstum im Osterreichischen Bankenmarkt, die Kreditwlrdigkeit der dster-
reichischen Kunden der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes und andere Fakto-
ren, die die dsterreichische Wirtschaft im Allgemeinen und den Volksbanken-Verbund im
Besonderen beeinflussen, ausgesetzt. Als Beispiele fir diese Faktoren kdénnen ua die
allgemeine Wirtschaftslage (sowohl ein wirtschaftlicher Abschwung als auch eine ange-
spannte und unsichere Lage an den internationalen Finanzmarkten und die von der Fi-
nanzkrise ausgehende Rezession), eine Deflation, eine Hyperinflation, Arbeitslosigkeit,
Terrorgefahr, Finanzkrisen und volatile Rohdél- und/oder Immobilienpreise genannt wer-
den. Wenn einer oder mehrere dieser Faktoren in Osterreich eintreten, wiirde das die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Die Emittentin ist in einem hart umkampften Markt tatig und steht, insbesondere
hinsichtlich der Zinsmargen, im Wettbewerb mit starken lokalen Wettbewerbern
und internationalen Instituten des Finanzsektors (Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin ist in allen ihren Geschéftsfeldern intensivem Wettbewerb ausgesetzt. Die
Emittentin steht im Wettbewerb mit einer Reihe lokaler Konkurrenten, wie anderen natio-
nalen Kreditinstituten sowie Privatkunden- und Geschaftsbanken, Hypothekenbanken
und internationalen Instituten des Finanzsektors. Der Osterreichische Markt ist von inten-
sivem Wettbewerb gepragt. Da Osterreich im Vergleich zu anderen Staaten eine (ber-
durchschnittliche Bankendichte, vor allem aber eine besonders hohe Bankstellendichte
aufweist, ist die Emittentin einem starken Wettbewerb beim Anbieten von Bankprodukten
und Finanzdienstleistungen ausgesetzt. Die Emittentin steht in intensivem Wettbewerb
sowohl mit ihren lokalen Mitbewerbern als auch mit groRen internationalen Banken und
Mitbewerbern aus Nachbarlandern, die in denselben Markten wie die Emittentin &hnliche
Produkte und Dienstleistungen anbieten. Aufgrund dieses angespannten Wettbewerbs
stehen die Zinsmargen unter Druck. Fehler bei der Festlegung der Zinsmargen kénnen
wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Es besteht das Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von wesentlichen Ent-
wicklungen und Trends im Bankensektor.

Die Fuhrungskrafte der Emittentin treffen strategische Entscheidungen aufgrund von wesent-
lichen Entwicklungen und Trends im Bankensektor. Es besteht jedoch das Risiko, dass
selbst hochqualifizierte FUihrungskrafte und Mitarbeiter, die diese Entwicklungen verfolgen,
analysieren und auch potentielle Risiken Uberprifen, wesentliche Entwicklungen und
Trends im Bankensektor nicht zeitgerecht erkennen. Die Wettbewerbsfahigkeit der Emit-
tentin hangt aber in einem hohen Malde von ihrer Fahigkeit zur raschen Anpassung ihrer
Geschaftsbereiche an Branchentrends ab. Ein nicht zeitgerechtes Erkennen wesentli-
cher Entwicklungen und Trends im Bankensektor kénnte sich daher nachteilig auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Es besteht das Risiko von Vermdégensschaden bei der Emittentin infolge von
Geldentwertung (Inflationsrisiko).

42



Die Gefahr von Vermogensschaden infolge von Geldentwertung (Inflationsrisiko) ist vor al-
lem dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation starker ausfallt als die erwartete Inflation.
Das Inflationsrisiko wirkt sich vor allem auf den Realwert des vorhandenen Vermogens der
Emittentin aus und auf den realen Ertrag, der durch das Vermodgen der Emittentin erwirt-
schaftet werden kann. Demnach kann es bei einer hdheren als der erwarteten Inflationsrate
zu einer nachteiligen Beeinflussung der Wertentwicklung des Vermdgens der Emittentin
kommen.

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit einer moglichen Deflation.

Deflation bezeichnet eine Zeitperiode mit negativer Inflationsrate, was zu einer wirtschaftli-
chen Krise und hoher Arbeitslosigkeit in den betroffenen Markten fiihren kann. In einer defla-
tionaren Phase ist die Gefahr einer selbsterhaltenden bzw sogar selbstverstarkenden Ten-
denz sehr grol3: Sinkende Preise und Einkommen flihren zu einer merklichen Kaufzuriickhal-
tung der Konsumenten. Die sinkende Nachfrage wiederum bewirkt eine niedrigere Auslas-
tung der Produktionskapazitaten oder gar Insolvenzen und damit weiter sinkende Preise und
Einkommen. Aufgrund der negativen Auswirkungen auf die Glaubiger (unter anderem Kredit-
institute) schranken diese ihre Kreditvergabe ein, was die Geldmenge vermindert und Wirt-
schaftswachstum erschwert. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Zinsschwankungen kdnnen das operative Ergebnis der Emittentin negativ beein-
flussen (Zinsanderungsrisiko).

Anderungen des Zinsniveaus (einschlieRlich Anderungen der Differenz zwischen dem
Niveau kurz- und langfristiger Zinsen) kdnnen ua zu erh6hten Kosten fir die Kapital- und
Liquiditatsausstattung der Emittentin und zu Abwertungserfordernissen hinsichtlich be-
stehender Vermdgenspositionen fihren und so das operative Ergebnis und die Refinan-
zierungskosten der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen. Weiters kdnnen Ande-
rungen des Zinsniveaus nachteilige Auswirkungen auf die Nachfrage nach den von der
Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten und damit auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Veranderungen der Zinssatze kénnen die Marge zwischen dem Zinssatz, den eine Bank ih-
ren Einlegern und sonstigen Kreditgebern zahlen muss und dem Zinssatz, den die Bank auf
Kredite, die sie an ihre Kunden begibt, erhalt, beeinflussen. Wenn die Zinsmarge fallt, sinken
auch die Nettozinsertrage, es sei denn eine Bank schafft es, diesen Ruckgang durch eine
Erhéhung des Gesamtbetrages an Geldmitteln, die sie an ihre Kunden verleiht, auszuglei-
chen. Ein Rickgang der Zinsséatze, die den Kunden verrechnet werden, kann die Zinsmarge
negativ beeinflussen, insbesondere dann, wenn die Zinssatze flir Einlagen bereits sehr nied-
rig sind, da eine Bank nur geringe Moglichkeiten hat, die Zinsen, die sie ihren Kreditgebern
bezahlt, entsprechend zu reduzieren. Eine Erhéhung der Zinssatze, die den Kunden ver-
rechnet werden, kann auch negative Auswirkungen auf die Nettozinsertrage haben, wenn
dadurch weniger Geldmittel durch Kunden aufgenommen werden. Aus Grinden des Wett-
bewerbs kann sich die Emittentin auch dazu entschlief3en, die Zinsen fur Einlagen zu erho-
hen, ohne dabei die Zinssatze fiir vergebene Kredite entsprechend anzuheben. SchlieRlich
kdnnte in einem bestimmten Zeitraum ein Ungleichgewicht von verzinslichen Vermdgens-
werten und verzinslichen Verbindlichkeiten im Fall von Zinsverdnderungen die Nettozins-
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marge der Emittentin reduzieren, was erhebliche negative Auswirkungen auf ihre Nettozins-
ertrdge und dadurch auf die Geschaftstatigkeit und die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben kdnnte.

Negativzinsen im Finanzbereich kdnnten erhebliche negative Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin lukriert einen Teil ihrer betrieblichen Ertrdge durch Nettozinsertrage. Zinsen
fur begebene Kredite sind in der Regel an Referenzzinssatze gekoppelt. Diese Referenz-
zinssatze kénnen sensibel auf viele Faktoren reagieren, wie ua auf die Geldpolitik der Euro-
paischen Zentralbank (EZB), auf die die Emittentin keinen Einfluss hat.

So wurde im Marz 2016 seitens der EZB der Hauptrefinanzierungssatz von 0,05 auf 0,00
Prozent gesenkt. Die Verzinsung fiir Gber die Mindestreserve hinausgehende Einlagen von
Kreditinstituten bei der EZB wurde von -0,30 Prozent auf -0,40 Prozent reduziert. Gleichzei-
tig ermdglichte die EZB Kreditinstituten unter bestimmten Bedingungen die Kreditaufnahme
zu negativen Zinsen. Kreditinstitute konnten sich somit Geld bei der EZB ausleihen und
mussen lediglich einen geringeren Betrag zurlickzahlen. Der negative Zinssatz kann dabei
auf maximal -0,4 Prozent sinken.

Sollte nun zB der betreffende Euribor als gegensténdlicher Referenzzinssatz negativ sein,
kdnnte eine Situation entstehen, in der die Emittentin die daraus resultierenden negativen
Zinsen an Kreditnehmer weitergeben muss. Hingegen darf ein Negativzinssatz, aber auch
ein Zinssatz von Null, jedoch nicht auf Sparguthaben weiter gegeben werden. Dariiber hin-
aus verhindern auch in Emissionsbedingungen verschiedener Finanzprodukte verankerte
Mindestzinssatze das Wirksamwerden eines negativen Zinssatzes. Dies konnte in einer ne-
gativen Entwicklung der Zinsmarge resultieren und daher zu finanziellen Nachteilen bei der
Emittentin fihren.

Diese Entwicklungen koénnten erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme auf
Institute des Finanzsektors.

Jungere Entwicklungen auf den globalen Markten haben zu einer verstarkten Einfluss-
nahme von staatlichen und behdrdlichen Stellen auf den Finanzsektor und die Téatigkei-
ten von Instituten des Finanzsektors gefiihrt. Insbesondere staatliche und behérdliche
Stellen in der EU und in Osterreich schufen zuséatzliche Méglichkeiten zur Kapitalaufbringung
und Finanzierung fir Kredit- und Finanzinstitute (einschlieBlich der Emittentin) und imple-
mentieren weitere Mallnahmen, inklusive verstarkter KontrollmaRnahmen im Bankensektor
und zusatzlicher Kapitalanforderungen (fiir Details zu Basel Il sieche den entsprechenden
Risikofaktor).

Wo die 6ffentliche Hand direkt in Institute des Finanzsektors investiert, ist es moglich,
dass sie auch auf Geschaftsentscheidungen der betroffenen Institute Einfluss nimmt.
Aufgrund der aktuell wirtschaftlich schwierigen Lage des Volksbanken-Verbundes be-
steht dieses Risiko insbesondere im Hinblick auf den Volksbanken-Verbund und die
Emittentin. Es ist unklar, wie sich diese verstarkte Einflussnahme auf den Volksbanken-
Verbund einschlie8lich der Emittentin und des VOLKSBANK WIEN Konzerns auswirkt.
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Dies konnte dazu fiihren, dass der Marktpreis der betroffenen Schuldverschreibungen
sinkt. Auch Zahlungen aus den betroffenen Schuldverschreibungen kdnnten bedingt
durch Auflagen staatlicher und behérdlicher Stellen in der EU und in Osterreich verrin-
gert oder fiir einen bestimmten Zeitraum teilweise oder ganz ausgesetzt werden.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds
kdnnen negative Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin haben.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes unterliegen so-
wohl nationalen und supranationalen Gesetzen und Regulativen als auch der Aufsicht
der jeweiligen Aufsichtsbehdrden in den Jurisdiktionen, in denen die Emittentin und der
Volksbanken-Verbund tatig sind. Durch Anderungen der jeweiligen rechtlichen und auf-
sichtsrechtlichen Rahmenbedingungen (zB starkere Regulierung oder Einschrankung
bestimmter Geschafte, zB im Rahmen der Einfilhrung neuer Mindesteigenmittelvorschrif-
ten oder Anderungen der Bilanzierungsregeln), einschlieRlich Anderungen der Recht-
sprechung und Verwaltungspraxis, kann die Geschaftstatigkeit der Emittentin und ihre
Fahigkeit, ihren im Rahmen der Schuldverschreibungen bestehenden Verpflichtungen
gegenuber den Anleiheglaubigern nachzukommen, beeintrachtigt werden.

. Basel Ill und CRD IV-Paket

Im Juni 2011 bzw Janner 2013 veroffentlichte der Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht
(Basel Committee on Banking Supervision — "BCBS") sein (endgultiges) als Basel lll
bekanntes internationales, aufsichtsrechtliches Rahmenwerk fir Kreditinstitute.

Die Basel llI-Bestimmungen wurden auf europaischer Ebene ua insbesondere durch ei-
ne Richtlinie ("Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichti-
gung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG") (Capital
Requirements Directive IV — "CRD IV") sowie eine in den EU-Mitgliedstaaten ohne nati-
onale Umsetzung unmittelbar anwendbare Verordnung ("Verordnung (EU) Nr 575/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforde-
rungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr 648/2012") (Capital Requirements Regulation — "CRR", und zusammen mit der
CRD 1V, das "CRD IV-Paket") umgesetzt.

Das CRD IV-Paket (das am 27.06.2013 veroffentlicht wurde) umfasst insbesondere fol-
gende Themen: Neudefinition der (qualitativen) Eigenmittelanforderungen, Erhdhung
der (quantitativen) Eigenmittelanforderungen, Neuberechnung von Kontrahentenrisiken,
Einfihrung von (quantitativen) Liquiditdtsanforderungen und eines maximalen Leverage
(ie Verhaltnis von Kapital zu Risikopositionen (Verschuldungsquote — Leverage Ratio))
sowie Einfiihrung von (Uber die Mindesteigenmittelerfordernisse hinausgehenden) Kapi-
talpuffern und von Sonderregelungen flr systemrelevante Institute.

Das CRD IV-Paket erhoéhte die Erfordernisse an die Qualitdt und Quantitat von auf-
sichtsrechtlich erforderlichem Kapital (Eigenmittel) sowie die Mindesteigenmittelerfor-
dernisse fiir derivative Positionen und fiihrte neue Liquiditatsvorschriften sowie eine Le-
verage Ratio ein.
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Die CRR sowie das 0Osterreichische Bundesgesetz zur Umsetzung der CRD 1V in ster-
reichisches Recht, welches insbesondere Anderungen des BWG beinhaltet, traten am
01.01.2014, vorbehaltlich bestimmter Ubergangsbestimmungen, in Kraft. Zusammen
mit der Umsetzung der Basel llI-Vorschriften verfolgt die EU durch die CRR das Ziel ei-
nes "einheitlichen Regelwerks" (Single Rule Book) innerhalb der EU, wodurch nationale
Unterschiede, insbesondere durch Auslbung nationaler Wahlrechte und divergierende
Interpretationen durch die Mitgliedstaaten reduziert bzw beseitigt werden sollen.

Die Umsetzung von Basel Ill auf internationaler (insbesondere europaischer) und natio-
naler Ebene bringt fir die Emittentin Mehrbelastungen mit sich, die sich auf ihre Vermo-
gens-, Ertrags- und Finanzlage nachteilig auswirken kénnen.

Daruber hinaus kdnnen Untersuchungen und Verfahren von zustandigen Aufsichtsbe-
hérden nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin und ihrer Be-
teiligungsgesellschaften haben, zB Anderungen in der Anerkennung von Eigenmitteln,
strengere bzw geanderte Rechnungslegungsstandards.

Anderungen in der Anerkennung von Eigenmitteln

Aufgrund der aufsichtsrechtlichen Anderungen werden verschiedene Eigenmittelinstru-
mente, die in der Vergangenheit emittiert wurden, ihre aufsichtsrechtliche Anrechenbar-
keit als Eigenmittel verlieren oder als Eigenmittel geringerer Qualitat eingestuft werden.
So wird etwa die Anrechenbarkeit bestimmter (bestehender) Eigenmittelinstrumente wie
zB von Hybrid- und Partizipationskapital bzw gegebenenfalls auch von Ergéanzungskapi-
tal Uber einen bestimmten Zeitraum auslaufen. Weitere Anpassungen der aufsichts-
rechtlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung durch die zustandigen Auf-
sichtsbehdrden sind zu erwarten.

Strengere und geédnderte Rechnungslegungsstandards

Potenzielle Anderungen der (internationalen) Rechnungslegungsstandards, sowie
strengere oder weitergehende Anforderungen, Vermogenswerte zum Fair Value (beizu-
legender Zeitwert) zu erfassen, kénnten sich auf den Kapitalbedarf der Emittentin und
des VOLKSBANK WIEN Konzerns auswirken.

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

Am 12.06.2014 wurde die Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
("Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der
Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr 1093/2010
und (EU) Nr 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates") (Bank Recovery
and Resolution Directive - "BRRD") im Amtsblatt der EU veréffentlicht. In Osterreich
wurde die BRRD durch das Bundesgesetz (iber die Sanierung und Abwicklung von
Banken (Sanierung- und Abwicklungsgesetz - "BaSAG") umgesetzt, das am
01.01.2015 zur Génze in Kraft trat. Die Schuldverschreibungen kénnen der Abschrei-
bung oder Umwandlung in Eigenkapital unterliegen, wodurch die Anleiheglaubiger ei-
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nen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen verlieren kon-
nen (gesetzliche Verlustbeteiligung).

Regelungen fur OTC Derivate gemafl EMIR

Die am 04.07.2012 angenommene Verordnung zu OTC Derivaten, Zentralen Gegen-
parteien und Transaktionsregister (bekannt als European Market Infrastructure Regula-
tion - "EMIR") trat am 16.08.2012 in der EU in Kraft. Unter EMIR mussen bestimmte
aulerborsliche, standardisierte OTC-Derivat-Geschéafte, die friher in den meisten
Fallen direkt (dh over the counter - OTC) zwischen den finanziellen Gegenparteien
abgeschlossen wurden, Uber eine Zentrale Gegenpartei (central counterparty,
"CCP") abgewickelt werden. Zusatzlich fihrt EMIR bestimmte Berichtspflichten und
Risikominderungstechniken, einschliellich Regelungen betreffend Margining und Fi-
nanzsicherheiten ein, was im Ergebnis zu héheren Kosten fir Derivatgeschafte fuhrt.
Dementsprechend hat diese Rechtsvorschrift zu Veranderungen gefiihrt, die Auswir-
kungen auf die Profitabilitdt der Geschaftstatigkeit der Emittentin haben, Anpassungen
ihrer Handelspraktiken erfordern und die Kosten, einschlief3lich der Compliance- und IT-
Kosten, erhéhen.

Der einheitliche Abwicklungsmechanismus fur europaische Banken

Der Einheitliche Europaische Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism
— "SRM"), der im Januar 2016 operativ gestartet ist, stellt neben dem einheitlichen Auf-
sichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism — "SSM") und dem geplanten ge-
meinsamen Einlagensicherungssystem ein Element der Bankenunion dar. Dieser dient
zur Zentralisierung der Schlisselkompetenzen und -ressourcen um bei Zusammen-
bruch eines Kreditinstituts in den teilnehmenden Mitgliedstaaten einzugreifen. Der SRM
erganzt den SSM und hat das Ziel zu gewahrleisten, dass falls ein Kreditinstitut, das
dem SSM unterliegt, ernste Schwierigkeiten hat, dessen Abwicklung effizient mit mini-
malen Kosten fur die Steuerzahler und die Realwirtschaft bewaltigt werden kann. Die In-
teraktion und Kooperation zwischen den Abwicklungs- und Aufsichtsbehérden ist ein
zentrales Element des SRM. Der SSM wird zur Unterstiitzung des SRM bei der Uber-
prifung der Abwicklungsplane herangezogen, um eine Duplizierung der Aufgaben zu
vermeiden.

Grundlage des SRM sind zwei Rechtsinstrumente: (i) eine SRM-Verordnung, die die
wichtigsten Aspekte des Mechanismus regelt und weitgehend die Regelungen der
BRRD uber die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten wiederholt; und (ii) eine
zwischenstaatliche Vereinbarung tber bestimmte spezifische Aspekte des einheitlichen
Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF").

Die EU-Mitgliedstaaten, die Mitglieder der Bankenunion sind, missen einen einheitli-
chen Abwicklungsfonds innerhalb eines Zeitraums von acht Jahren mit einer Zielaus-
stattung von mind. 1 % der abgedeckten Einlagen einrichten. Wahrend dieses Uber-
gangszeitraums soll der durch die SRM-Verordnung geschaffene Abwicklungsfonds na-
tionale Kompartimente (also Teilbereiche) fur die einzelnen teilnehmenden Mitgliedstaa-
ten umfassen. Die Mittelausstattung dieser Kompartimente soll liber einen Zeitraum von
acht Jahren schrittweise vergemeinschaftet werden, beginnend mit einer 40 %igen Ver-
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gemeinschaftung im ersten Jahr (dh 2016). Als direkt von der EZB beaufsichtigtes be-
deutendes Unternehmen unterliegt der Kreditinstitute-Verbund der Volksbanken geman
§ 30a BWG auch dem SRM.

e  MiFID Il / MiFIR

Eine der aktuellen aufsichtsrechtlichen Initiativen betrifft die europaischen aufsichts-
rechtlichen Rahmenbedingungen, die durch die Richtlinie 2014/65/EU des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 lber Markte fir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (Markets in Financial
Instruments Directive Il - "MiFID II") und die Verordnung (EU) Nr 600/2014 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr 648/2012 (Markets in Financial Instruments
Regulation - "MiFIR") festgelegt werden, und welche aufsichtsrechtliche Anderungen
betreffend Derivative und andere Finanzinstrumente bewirken werden. Demzufolge wird
es erhdhte Kosten und erhdhte aufsichtsrechtliche Anforderungen geben. Da diese An-
derungen derzeit noch in der Umsetzung sind, missen die vollen Auswirkungen von
MiFID Il und MIFIR noch geklart werden. Die Europaische Kommission plant, den Ter-
min zum 03.01.2017 fur die Anwendung der MIFID Il um ein Jahr auf 03.01.2018 zu
verschieben.

In Zukunft kénnen zusatzliche weitere bzw neue aufsichtsrechtliche Anforderungen verab-
schiedet werden bzw in Kraft treten und das aufsichtsrechtliche Umfeld entwickelt und ver-
andert sich weiterhin in den Markten, in denen die Emittentin tatig ist. Der Inhalt und Umfang
solcher neuen Regelungen sowie die Art und Weise, in der sie (national bzw international)
verabschiedet bzw umgesetzt und/oder von den zustandigen Aufsichtsbehdrden angewen-
det oder interpretiert werden, kdnnen nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Emittentin haben.

Ferner kdnnen solche aufsichtsrechtlichen Entwicklungen die Emittentin daran hindern, be-
stehende Geschéaftssegmente ganz oder teilweise weiterzufiihren, Art oder Umfang der von
der Emittentin durchgefuhrten Transaktionen einschrédnken oder Zinsen und Gebulhren, die
sie fir Kredite und andere Finanzprodukte verrechnet, begrenzen oder diesbeziiglich Ande-
rungen erzwingen. Zusatzlich kénnen fir die Emittentin wesentlich héhere Compliance-
Kosten und erhebliche Beschrankungen bei der Wahrnehmung von Geschéaftschancen ent-
stehen.

Es besteht das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbeson-
dere betreffend die Stabilitatsabgabe und die Einfuhrung einer Finanztransakti-
onssteuer.

Die zukinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist auch
abhangig von den steuerlichen Rahmenbedingungen. Jede zukiinftige Anderung der Geset-
zeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis kann die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt der Stabilitdtsabgabe nach dem Stabilitdtsabgabegesetz. Bemes-
sungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme
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jenes Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fir das die Stabilitatsabga-
be zu entrichten ist.

Der Vorschlag der Europaischen Kommission fiir eine "Richtlinie des Rates Uiber die Umset-
zung einer Verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der Finanztransaktionssteuer" sieht vor,
dass 11 EU-Mitgliedstaaten, namlich Osterreich, Belgien, Estland, Frankreich, Deutschland,
Griechenland, ltalien, Portugal, die Slowakische Republik, Slowenien und Spanien eine Fi-
nanztransaktionssteuer ("FTS") auf bestimmte Finanztransaktionen einheben sollen.

Am 05.05.2014 wurde von nunmehr nur noch 10 teilnehmenden Mitgliedstaaten ("Teil-
nehmende Mitgliedstaaten") — Slowenien hat die Erklarung nicht unterzeichnet — eine
gemeinsame Erklarung zur verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der Finanztransakti-
onssteuer veroffentlicht, die eine schrittweise Umsetzung der Finanztransaktionssteuer
nunmehr spatestens beginnend mit dem 01.01.2017 in den teilnehmenden Mitgliedstaa-
ten vorsieht.

Es ist jedoch ungewiss, ob die FTS in der vorgeschlagenen Fassung tberhaupt eingefiihrt
werden wird. Die vorgeschlagene FTS hat einen sehr weiten Anwendungsbereich und kénn-
te in ihrer derzeitigen Form unter bestimmten Umstanden auf gewisse Vereinbarungen in
Schuldverschreibungen (einschliellich Sekundarmarkttransaktionen) anwendbar sein. Sollte
die FTS eingefiihrt werden, besteht aufgrund héherer Kosten fir die Investoren das Risiko,
dass die FTS zu weniger Transaktionen fuhrt und dadurch die Ertrage der Emittentin negativ
beeinflussen kénnte. Kinftigen Inhabern von Schuldverschreibungen wird geraten, ihre ei-
genen Experten hinsichtlich der FTS zu konsultieren.

Anderungen von Buchfilhrungsgrundsatzen und -standards kénnen einen Einfluss
auf die Darstellung der Geschéafts- und Finanzergebnisse der Emittentin haben
(Risiko der Anderung von Buchfihrungsgrundsatzen).

Die Emittentin erstellt ihre Konzernabschliisse nach IFRS' Standards. Von Zeit zu Zeit gibt
der International Accounting Standards Board (IASB) Anderungen in den IFRS Standards
oder deren Auslegung bekannt. Diese Anderungen sind in der Regel verpflichtend fiir alle
Unternehmen, die IFRS anwenden. Solche Anderungen kénnen einen wesentlichen Einfluss
darauf haben, wie die Emittentin ihre Finanzlage und ihre Geschafts- und Finanzergebnisse
aufzeichnet und berichtet.

Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit MaBnahmen zur Verhinde-
rung von Geldwdasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung bringt erhebliche
Kosten und Aufwendungen mit sich und die Nichteinhaltung dieser Vorschriften
hat schwerwiegende rechtliche sowie reputationsmaRige Folgen.

' IFRS: International Financial Reporting Standards (Internationale Rechnungslegungsvorschriften) wer-

den vom IASB veréffentlicht und von der Europaischen Union ibernommen. Die Emittentin erstellt den
Einzelabschluss nach dem Bankwesengesetz unter Berlicksichtigung des Unternehmensgesetzbuches.
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Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit Malnahmen zur
Verhinderung von Geldwéasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung. Diese Vorschriften
wurden in den letzten Jahren strenger und werden sich in Zukunft (insbesondere durch die
4. Geldwasche-Richtlinie) weiter verscharfen und kénnten strikter durchgesetzt werden. Die
Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit Maflnahmen zur Verhinderung von
Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung kann erhebliche Kosten und techni-
sche Aufwendungen fiir Banken und andere Finanzinstitute mit sich bringen. Die Emittentin
kann weder die Einhaltung aller anwendbaren Vorschriften im Zusammenhang mit Maf3-
nahmen zur Verhinderung von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung garan-
tieren noch, dass die gruppenweiten Standards zur Verhinderung von Geldwasche, Korrup-
tion und Terrorismusfinanzierung von jedem ihrer Mitarbeiter in jedem Fall eingehalten wer-
den. Jeder Verstol3 gegen Vorschriften im Zusammenhang mit Mallnahmen zur Verhinde-
rung von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung und sogar vermeintliche Ver-
stdéRe gegen solche Vorschriften kénnen schwerwiegende rechtliche, finanzielle sowie repu-
tationsmaRige Konsequenzen haben und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern
von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer grof3er Institute des Finanzsektors
direkt betroffen wird.

Wirtschaftliche Schwierigkeiten groRer Institute des Finanzsektors, wie Kreditinstitute
oder Versicherungen, kdnnen Finanzmarkte und Vertragspartner generell nachteilig be-
einflussen. Institute des Finanzsektors stehen beispielsweise durch Kredite, Handel,
Clearing und/oder andere Verflechtungen in einer gegenseitigen Abhangigkeit zueinan-
der. Als Ergebnis kdnnen negative Beurteilungen grof3er Institute des Finanzsektors,
beispielsweise durch Ratingagenturen und andere Marktteilnehmer oder wirtschaftliche
Schwierigkeiten groRer Institute des Finanzsektors zu signifikanten Liquiditatsproblemen
auf dem Markt und zu Verlusten oder zu wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer Institu-
te des Finanzsektors fihren. Diese Risiken werden generell als Systemrisiken bezeich-
net und kdnnen Finanzintermediare, wie Clearing Systeme, Banken, Wertpapierfirmen
und Bdérsen (mit denen die Emittentin auf taglicher Basis interagiert) nachteilig beeinflus-
sen. Unter den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes ist diese Abhangigkeit beson-
ders grofd und aufgrund der engen vertraglichen Verbindungen weitreichender als unter
anderen Instituten des Finanzsektors. Das Auftreten eines dieser oder eine Kombination
dieser Ereignisse kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin und den
VOLKSBANK WIEN Konzern und die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten, haben.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzuléanglichkeiten oder dem
Versagen interner Prozesse, Menschen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich
ob diese beabsichtigt oder zufallig oder durch natirliche Gegebenheiten verur-
sacht werden (operationelles Risiko).

Die Emittentin ist aufgrund madglicher Unzulanglichkeiten oder des Versagens interner
Kontrollen, Prozesse, Menschen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese be-
absichtigt oder zufallig oder durch natirliche Gegebenheiten verursacht werden, ver-
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schiedenen Risiken ausgesetzt, die erhebliche Verluste verursachen kdénnen. Solche
operationellen Risiken beinhalten das Risiko des unerwarteten Verlustes in Folge ein-
zelner Ereignisse, die sich ua aus fehlerhaften Informationssystemen, unzureichenden
Organisationsstrukturen oder ineffektiven Kontrollmechanismen ergeben. Derartige Risi-
ken beinhalten auRerdem das Risiko héherer Kosten oder des Verlustes aufgrund allge-
mein unvorteilhafter wirtschaftlicher oder handelsspezifischer Trends. Auch Reputati-
onsschaden, die die Emittentin aufgrund eines dieser Ereignisse erleiden kdnnte, fallen
in diese Risikokategorie.

Das Schlagendwerden von operationellem Risiko kénnte zu unerwartet hohen Verlusten
fihren und folglich die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibun-
gen zu leisten, wesentlich schmalern sowie den Marktpreis der Schuldverschreibungen
wesentlich negativ beeinflussen.

Der Verlust von Schlisselpersonal kann die Geschaftstatigkeit der Emittentin we-
sentlich negativ beeinflussen.

Das Schlisselpersonal der Emittentin, wie Mitglieder des Vorstands und der oberen Ma-
nagementebene, sind maflgeblich an der Entwicklung und Umsetzung der Strategien der
Emittentin beteiligt. Die weitere Mitarbeit des Schllisselpersonals bei der Emittentin ist
wesentlich fir ihre Unternehmensfiihrung und ihre Fahigkeit, Strategien erfolgreich um-
zusetzen. Ein Verlust von Schliisselpersonal kdnnte daher die Geschaftstatigkeit, das
Geschaftsergebnis und die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesent-
lich negativ beeinflussen.

Die Emittentin kdnnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung und beim Halten von
gualifiziertem Personal haben.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt ua von ihrer Fahigkeit ab, bestehende
Mitarbeiter zu halten und weitere zu finden und anzuwerben, die die nétige Qualifikation
und Erfahrung im Bankgeschaft aufweisen. Der wachsende Wettbewerb um Arbeitskrafte
mit anderen Finanzdienstleistern unter Einsatz erheblicher Kapitalressourcen erschwert
es fur die Emittentin, qualifizierte Mitarbeiter anzuwerben und zu halten und kénnte in
Zukunft zu wachsendem Personalaufwand und/oder zum Verlust von Know-how fiihren.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating des Volksbanken-
Verbundes aussetzt, herabstuft oder widerruft, was zu einem Bonitéts- und Liqui-
ditatsrisiko fuhren kénnte (Risiko der Ratingdnderung).

Ein Rating stellt eine durch eine Ratingagentur erstellte Bonitatseinschatzung dar, dh ei-
ne Vorausschau bzw einen Indikator der Zahlungsfahigkeit des gerateten Unternehmens
und im Fall des Volksbanken-Verbundes indirekt auch der Emittentin. Es handelt sich
dabei nicht um eine Empfehlung, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder
zu halten.

Eine Ratingagentur kann ein Rating in begrindeten Fallen jederzeit aussetzen, herab-
stufen oder widerrufen. Derartiges kann die Bonitat und Liquiditat der Emittentin erheb-
lich verschlechtern und eine nachteilige Auswirkung auf den Marktpreis der Schuldver-
schreibungen haben. Das Rating des Volksbanken-Verbundes kann insbesondere durch
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eine Bonitatsverschlechterung anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes negativ
betroffen sein. Eine Herabstufung des Ratings kann auch zu einer Einschrankung des
Zugangs zu Mitteln und zu héheren Refinanzierungskosten der Mitglieder des Volksban-
ken-Verbundes einschlielllich der Emittentin fihren. Ein Rating kann auch ausgesetzt
oder zuriickgezogen werden, wenn der Volksbanken-Verbund den Vertrag mit der mal3-
geblichen Ratingagentur kiindigt oder feststellt, dass es nicht mehr in seinem Interesse
ist, der Ratingagentur weiterhin Finanzdaten zu liefern.

Potentielle Anleger sollten sich daruber im Klaren sein, dass es zu einer Aussetzung,
Herabstufung oder dem Widerruf eines Ratings des Volksbanken-Verbundes kommen
kann und dadurch auch das Vertrauen in die Emittentin untergraben werden kann, sich
ihre Refinanzierungskosten erhdéhen, der Zugang zu Refinanzierungs- und Kapitalmark-
ten oder das Spektrum der Gegenparteien, Transaktionen mit der Emittentin einzuge-
hen, beschranken kann, was sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken kénnte.

Fallt das Rating der fundierten Anleihen der Emittentin nicht mehr in den Investmentgra-
de Bereich ("Investmentgrade Bereich"), kdnnen diese nicht mehr bei der EZB als Si-
cherstellung hinterlegt werden, was zu einem Liquiditatsengpass fihren kénnte und sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kénnte.

Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind dem Risiko des teilweisen
oder vollstandigen Zinsverlustes und/oder des Verlustes des von der Gegenpartei
zu erbringenden Rickzahlungsbetrages ausgesetzt (Kreditrisiko).

Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind einer Reihe von Gegenpartei-
und Kreditrisiken ausgesetzt. Dritte, die der Emittentin Geld, Wertpapiere oder andere
Vermoégenswerte schulden, sind uU aufgrund von Insolvenz, Liquiditatsmangel, wirt-
schaftlichen Abschwiingen oder Wertverlusten von Immobilien, Betriebsausfallen oder
sonstigen Grinden nicht in der Lage, ihren Zahlungs- oder sonstigen Verpflichtungen
gegenuber der Emittentin plnktlich oder Uberhaupt nachzukommen.

Das Kreditrisiko ist fur Kreditinstitute typischerweise eines der mafRgeblichsten Risiken,
da es sowohl bei Standardbankprodukten, wie etwa bei Krediten, Diskont- und Garantie-
geschaften, als auch bei gewissen anderen Produkten, wie etwa Derivaten (zB Futures,
Swaps und Optionen) sowie Pensionsgeschaften und Wertpapierleihgeschéaften auftritt
und daher von einer Vielzahl von Transaktionen stammen kann, einschlieBlich aller Ge-
schéftsarten, welche die Emittentin und andere Gesellschaften des VOLKSBANK WIEN
Konzerns betreiben. Das Schlagendwerden des Kreditrisikos kann die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin oder anderer Gesellschaften des VOLKSBANK
WIEN Konzerns beeintrachtigen und folglich auch die Fahigkeit der Emittentin, Zahlun-
gen auf die Schuldverschreibungen zu leisten.

Das Kreditrisiko umfasst auch das Landerrisiko; dabei handelt es sich sowohl um das
Kreditrisiko hoheitlicher Gegenparteien (Gebietskdrperschaften), als auch um das Risi-
ko, dass eine ausléndische Gegenpartei trotz Zahlungsfahigkeit nicht in der Lage ist, ge-
plante Zinszahlungen oder Rickzahlungen zu leisten, da beispielsweise die zustandige
Zentralbank nicht Uber ausreichende auslandische Zahlungsreserven verflugt (6konomi-
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sches Risiko) oder aufgrund einer Intervention der entsprechenden Regierung (politi-
sches Risiko).

In den letzten Jahren standen die Markte fur Staatsanleihen in der Eurozone unter er-
heblichem Druck, weil die Finanzmarkte begonnen haben, bei einer Reihe von Landern,
wie insbesondere in Bezug auf Griechenland, Irland, Italien, Portugal, Spanien, Zypern
und Slowenien sowie — auf’erhalb der Eurozone — in Russland und der Ukraine ein er-
hohtes Kreditrisiko wahrzunehmen. Angesichts der zunehmenden 6ffentlichen Schul-
denbelastungen und stagnierendem Wirtschaftswachstum in diesen und anderen euro-
paischen Landern innerhalb und auBerhalb der Eurozone, einschlieBlich der Lander
Zentral- und Osteuropas, bestehen diese Bedenken weiterhin. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die Emittentin wegen Landerrisiken weitere Abschreibungen
vornehmen muss. Diese kdnnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin in jedem ihrer
Geschaftsbereiche Kreditrisiken ausgesetzt ist und dass das Schlagendwerden von Kre-
ditrisiken die Fahigkeit der Emittentin zur Leistung von Zahlungen auf die Schuldver-
schreibungen verringern und auch den Marktpreis der Schuldverschreibungen negativ
beeinflussen kann.

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrdge daraus kénnen sinken
und die Emittentin kann zu weiteren Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet
werden (Beteiligungsrisiko).

Die Emittentin halt direkt und indirekt Beteiligungen an Gesellschaften. Es besteht das
Risiko, dass aufgrund wirtschaftlicher Schwierigkeiten von Unternehmen, an denen die
Emittentin beteiligt ist, Wertberichtigungen und/oder Abschreibungen dieser Beteiligun-
gen vorgenommen werden mussen und Ertrdge aus den Beteiligungen sinken oder aus-
bleiben. Die Emittentin kann auch verpflichtet werden, weitere Investitionen in ihre Betei-
ligungen zuzuschielen. Derartige erforderliche Wertberichtigungen und/oder Abschrei-
bungen und/oder Zuschussverpflichtungen kénnen sich nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine flir die Emittentin glnstigen Finanzie-
rungsmaoglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur Verfigung stehen (Refinanzierungs-
risiko).

Die Refinanzierungsmaéglichkeiten der Emittentin hangen zu einem Teil von den nationa-
len und internationalen Kapitalméarkten ab. Die Fahigkeit der Emittentin, Refinanzie-
rungsmaoglichkeiten in Zukunft zu vertretbaren wirtschaftlichen Bedingungen vorzufinden,
hangt von der wirtschaftlichen Entwicklung und Lage der Emittentin sowie des Volksban-
ken-Verbundes und dariber hinaus von marktbedingten Faktoren, wie etwa dem Zinsni-
veau, der Verfluigbarkeit liquider Mittel oder der Lage anderer Institute des Finanzsektors
ab, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat. Es gibt keine Garantie, dass der Emittentin
in Zukunft Refinanzierungsmoglichkeiten zu vertretbaren Konditionen auf dem Kapital-
markt zur Verfiigung stehen. Wenn es der Emittentin nicht gelingt, vertretbare Refinan-
zierungsmaoglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zu finden, kénnte dies wesentliche nachtei-
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lige Auswirkungen auf ihre Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage und folglich ihre Fahig-
keit, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, haben.

Die Emittentin ist verpflichtet, ex-ante Beitrdge an den Einheitlichen Abwicklungs-
fonds (SRF) und an den Einlagensicherungsfonds der Volksbank Einlagensiche-
rung eG abzufihren; dies kdnnte zu zuséatzlichen finanziellen Belastungen der
Emittentin fihren und somit eine wesentliche Verschlechterung der Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin zur Folge haben.

Der Einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism — "SRM")
sieht die Errichtung eines einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund —
"SRF") vor, an den alle Kreditinstitute in den teilnehmenden EU-Mitgliedstaaten Beitrage
abfuhren missen.

AuRerdem gibt es erstmals seit der Einfuhrung der Einlagensicherungssysteme (Deposit
Guarantee Schemes — "DGS") auf europaischer Ebene im Jahr 1994, Finanzierungsan-
forderungen fiir die Einlagensicherungssysteme. Die "Richtlinie 2014/49/EU des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber Einlagensicherungssysteme"
(Directive on Deposit Guarantee Schemes — "DGSD") sieht die Einrichtung von Einla-
gensicherungsfonds bei den jeweiligen Einlagensicherungseinrichtungen vor. Grundsatz-
lich betragt die Zielgrélie der ex-ante finanzierten Fonds der Einlagensicherungssysteme
mindestens 0,8 % der gedeckten Einlagen pro Jahr aller Mitgliedsinstitute, die von den
Kreditinstituten bis zum Endtermin (03.07.2024) in Form von jahrlichen Beitragen einge-
zogen werden. Gemall dem Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
(ESAEG), das die DGSD in Osterreich umsetzt, ist der Einlagensicherungsfonds daher bis
03.07.2024 (Endtermin) aufzubauen.

Zusatzlich zu diesen regelmalligen Beitrdgen kénnen die Kreditinstitute von der Siche-
rungseinrichtung zur Leistung von Sonderbeitragen in Héhe von weiteren 0,5 % der ge-
deckten Einlagen herangezogen werden, wenn in einem Sicherungsfall die im Einlagen-
sicherungsfonds bereits vorhandenen Finanzmittel nicht zur Deckung der gesicherten
Einlagen ausreichen.

Vor der Umsetzung der DGSD in Osterreichisches Recht hat das Gesetz keine ex-ante
zu leistenden Beitrage der Mitgliedsinstitute zu einem von ihrer zustandigen Sicherungs-
einrichtung zu fuhrenden Einlagensicherungsfonds vorgesehen. Trat bei einem Mit-
gliedsinstitut ein Sicherungsfall ein, wurden die anderen Mitglieder der Sicherungsein-
richtung zu ex-post zu leistenden Beitragen verpflichtet, um die gesicherten Einlagen der
Kunden auszahlen zu kdnnen. Daher flhrt die Umsetzung der DGSD in dsterreichisches
Recht, die ex-ante Beitrage vorsieht, zu zuséatzlichen finanziellen Belastungen fur die
Emittentin.

Die Errichtung des einheitlichen Abwicklungsfonds sowie die ex-ante zu leistenden Bei-
trage der Einlagensicherungssysteme fiihren zu zusatzlichen finanziellen Belastungen
fur die Emittentin und dies kénnte negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.
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Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind Wahrungsrisiken ausge-
setzt, da sich ein Teil ihrer Aktivitaten, Vermdégenswerte und Kunden auf3erhalb
der Eurozone befinden (Fremdwahrungsrisiko).

Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern verfiigen tber Vermégenswerte und
Kunden auferhalb der Eurozone und wickeln daher dort einen Teil ihrer Geschaftstatig-
keiten aulerhalb der Eurozone ab. Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern
unterliegen daher einem Fremdwahrungsrisiko, dh dem Risiko, dass sich entweder der
Wert dieser Vermdgenswerte und/oder auBerhalb der Eurozone erwirtschaftete Ertrage
aufgrund einer Abwertung der jeweils mafligeblichen Wahrung gegeniiber dem Euro ver-
ringern oder der Wert ihrer Verbindlichkeiten und/oder auf3erhalb der Eurozone geschul-
dete Zahlungen aufgrund einer Aufwertung der jeweils malRgeblichen Wahrung gegen-
Uber dem Euro erhdhen. Lokale Regierungen kdnnen Maflinahmen ergreifen, die Kurs-
schwankungen und Wechselkurse betreffen und dadurch das Kreditrisiko der Emittentin
hinsichtlich dieser Wahrungen beeinflussen wie der von der Schweizer Nationalbank im
September 2011 eingefiihrte und im Janner 2015 aufgehobene Mindestwechselkurs zum
Euro, welcher festlegt, wie Banken Fremdwahrungskredite in die lokale Wahrung zu
konvertieren haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es auch in anderen
Landern zu solchen MalRnhahmen kommt. All dies kann sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des VOLKSBANK WIEN Konzerns auswirken
und folglich einen nachteiligen Effekt auf die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten, haben.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherheiten zur Absicherung
von Geschafts- und Immobilienkrediten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Vor dem Hintergrund der derzeitigen Rahmenbedingungen werden volatile Preise fur die
Absicherung von Geschéfts- und Immobilienkrediten erwartet. Aufgrund sich andernder
Rahmenbedingungen auf den Geld- und Kapitalmarkten und/oder bei den Renditeerwartun-
gen von Investoren kann es zu Anspannungen und wesentlichen Wertminderungen der Si-
cherheiten kommen, die die Geschéaftsergebnisse und die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen kénnen.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin die Geldmittel zur Erfullung ihrer Zah-
lungsverpflichtungen nicht in ausreichendem MaRe zur Verfigung stehen oder
diese nur zu fir die Emittentin unginstigen Konditionen beschafft werden kénnen
(Liquiditatsrisiko).

Die Emittentin ist gesetzlich verpflichtet, ausreichend flissige Mittel zu halten, um jeder-
zeit ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen zu kénnen.

Kredit- und Geldmarkte haben und werden weltweit weiterhin aufgrund der Unsicherheit
Uber die Bonitdt von Banken eine Zurlickhaltung von Banken bei der gegenseitigen
Geldausleihung erfahren. Selbst die Wahrnehmung unter Marktteilnehmern, wonach ein
Finanzinstitut ein groReres Liquiditatsrisiko aufweist, kann zu einem erheblichen Scha-
den des Institutes flihren, da potentielle Geldgeber zusatzliche Sicherheiten oder andere
MaRnahmen verlangen kdnnten, die die Fahigkeit dieses Instituts, die Mittelaufbringung
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sicherzustellen, weiter mindern. Dieser Anstieg des Gegenparteirisikos hat zu einer wei-
teren Beschrankung des Zugangs der Emittentin zu traditionellen Quellen von Geldmit-
teln gefluhrt und kann durch weitere aufsichtsrechtliche Beschrankungen der Kapital-
struktur und der Berechnung der aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten verschlechtert wer-
den.

Die Liquiditatssituation der Emittentin Iasst sich durch eine Gegeniiberstellung von Zah-
lungsverpflichtungen und Zahlungseingangen darstellen. Durch eine Inkongruenz von
Zahlungseingangen und Zahlungsausgangen (zB aufgrund verspateter Rickzahlungen,
unerwartet hoher Abflisse, des Scheiterns von Anschlussfinanzierungen oder wegen
mangelnder Marktliquiditat) kann es zu Liquiditatsengpassen oder -stockungen kommen,
die dazu fuhren, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen nicht mehr (ganzlich
und pinktlich) erflllen kann und in Verzug gerat oder flissige Mittel zu fir die Emittentin
unglinstigen Konditionen beschaffen muss. Dies kann negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und ihre Fahigkeit, ihren im
Rahmen der Schuldverschreibungen bestehenden Verpflichtungen nachzukommen, be-
eintrachtigen.

Die Emittentin ist Risiken im Zusammenhang mit der im Zuge der Umsetzung der
Plane zur Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes erfolgten Ubernahme von
Betriebsteilen der OVAG (nunmehr Immigon), die es der Emittentin ermdéglicht ha-
ben, die Zentralorganisationsfunktion im Volksbanken-Verbund zu Ubernehmen,
ausgesetzt, die weitreichende negative Folgen fiur die Vermdégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin haben kénnen.

Die Emittentin erhielt im Zuge der Umsetzung der Plane zur Restrukturierung des Volks-
banken-Verbundes und/oder der Umwandlung der OVAG in eine Abbaugesellschaft, die-
jenigen Vermogensgegenstande, Vertrage, Ressourcen und Systeme (die "Betriebsteile
der OVAG") von der OVAG iibertragen, die es der Emittentin ermdglichen, ihre Funktion
im Kreditinstitute-Verbund der Volksbanken als Zentralorganisation zu Ubernehmen und
zu erflllen.

Trotz Priifung der Ubernahme der Betriebsteile der OVAG durch Mitarbeiter der Emitten-
tin und externe Berater kann nicht ausgeschlossen werden, dass die tatsachlichen Werte
des Vermogens geringer und/oder die tatsdchliche Héhe der Verbindlichkeiten gréflier
als erwartet sind. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin auf-
grund der geplanten Ubernahme von Betriebsteilen fiir derzeit nicht bekannte Haftungen
oder andere Risiken der Ubertragenden Gesellschaft einstehen muss, die ihr derzeit
nicht bekannt sind. Weiters kann nicht garantiert werden, dass es der Emittentin Gber-
haupt oder rechtzeitig gelingt, die (ibertragenen Betriebsteile der OVAG in ihr Unterneh-
men zu integrieren. Es besteht auch das Risiko, dass es der Unternehmensfiuhrung der
Emittentin nicht gelingt, das nach Durchfiihrung der Ubernahme von Betriebsteilen der
OVAG deutlich gréBere Unternehmen effizient zu leiten und ausreichende Ertrédge zu
erwirtschaften.

Sollte die aufgrund der Ubernahme von Betriebsteilen der OVAG oben beschriebenen
Risiken auch nur zum Teil eintreten, kdnnte dies weitreichende negative Folgen fiur die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und ihre Fahigkeit zur Erful-
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lung ihrer Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen wesentlich nachteilig beein-
flussen.

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus dem Volksban-
ken-Verbund nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin haben kénnen (Verbundrisiko).

Die zugeordneten Kreditinstitute auf Basis des Verbundvertrags und die Emittentin (als
Zentralorganisation) bilden aufgrund der erteilten Bewilligung der EZB (als zustandige
Behorde) einen Kreditinstitute-Verbund gemaR § 30a BWG ("Volksbanken-Verbund").
Der Volksbanken-Verbund basiert ua auf (idR unbeschrankten) gegenseitigen Haftungs-
Ubernahmen (zB in Liquiditatsnotfallen oder bei bedrohlicher Verschlechterung der Fi-
nanzlage eines Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes) durch die Zentralorganisation
und die zugeordneten Kreditinstitute ("Liquiditats- und Haftungsverbund").

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge an den Leistungsfonds fiir den Volksbanken-
Verbund zu leisten, damit (zB in Liquiditatsnotfallen eines Mitgliedes des Volksbanken-
Verbundes) geeignete (Interventions-)MaRnahmen nach den Bestimmungen des Ver-
bundvertrages ergriffen werden kénnen.

In diesem Zusammenhang kénnen sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines oder meh-
rerer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes negativ auf die (brigen Mitglieder — und
somit auch auf die Emittentin — auswirken.

Der Volksbanken-Verbund ist mdglicherweise kinftig nicht in der Lage, die von
den Aufsichtsbehtrden vorgeschriebenen regulatorischen Bestimmungen, insbe-
sondere die Kapitalquote, zu erfillen; dies kdnnte zu aufsichtsrechtlichen MalR-
nahmen fihren, die den Bestand der Emittentin gefahrden.

Aufgrund der Ergebnisse des sog Aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungspro-
zesses (Supervisory Review and Evaluation Process — "SREP") wird fur den Volksban-
ken-Verbund von der zustéandigen Behdrde bescheidmaflig eine einzuhaltende harte
Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1 capital ratio — "CET1-Quote") vorgeschrieben.
Der Entscheidungsprozess fur die Vorschreibung der SREP-Quote fur das Jahr 2016
wurde seitens der zustandigen Behorde im Janner 2016 eingeleitet. Samtliche dafur
notwendigen Dokumente wurden bereits an die zustidndige Behdrde Ubermittelt. Der
Entscheidungsprozess dauert zum Zeitpunkt der Prospektbilligung noch an, der Zeit-
punkt fir die Bekanntgabe der SREP-Quote steht noch nicht fest. Bis zur Festsetzung
der von der zustédndigen Behdrde vorgegebenen Eigenmittelquote ist jedenfalls die ge-
setzliche Eigenmittelquote zu erflllen.

Dariiber hinaus bestehen noch weitere gesetzliche und behérdliche regulatorische An-
forderungen, insbesondere an die Eigenmittelausstattung und die Liquiditat, die vom
Volksbanken-Verbund einzuhalten sind.

Die Nichteinhaltung der fiir den Volksbanken-Verbund geltenden Aufsichtsanforderungen
(insbesondere der Eigenmittel- und Liquiditdtsanforderungen) durch den Volksbanken-
Verbund kann zu wesentlichen negativen Konsequenzen, insbesondere zu aufsichts-
rechtlichen MaRnahmen (einschlieRBlich der Auflésung des Volksbanken-Verbundes) fiih-
ren. Dies hatte unabsehbare Konsequenzen fir die Mitglieder des Volksbanken-
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Verbundes, einschliefdlich der Emittentin, und kénnte den Bestand der Emittentin gefahr-
den (vgl dazu auch den Risikofaktor "Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche
Schwierigkeiten des Volksbanken-Verbundes bzw eines Mitglieds des Volksbanken-
Verbundes negativ auf die Emittentin auswirken.").

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind mdéglicherweise nicht in
der Lage, die Mindestanforderungen fir Eigenmittel und bericksichtigungsféhige
Verbindlichkeiten zu erfillen; dies wirde zu aufsichtsrechtlichen MaRnahmen fiih-
ren, die die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflus-
sen kdnnten.

Das BaSAG verlangt, dass Institute jederzeit (auf Einzelinstituts- bzw konsolidierter
Ebene), Mindestanforderungen flr Eigenmittel und bericksichtigungsfahige Verbindlich-
keiten erfiillen. Diese Mindestanforderungen sind von der Abwicklungsbehoérde festzu-
setzen und aus dem Betrag der Eigenmittel und der beriicksichtigungsfahigen Verbind-
lichkeiten - ausgedrickt im Prozentanteil der gesamten Verbindlichkeiten und Eigenmit-
tel des Instituts - zu berechnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund nicht in
der Lage sind, diese Mindestanforderungen fir Eigenmittel und berticksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten zu erfillen, was die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin negativ beeinflussen koénnte.

Es besteht das Risiko, dass durch den Volksbanken-Verbund bei der Emittentin
zuséatzliche Kosten entstehen, die sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin auswirken kénnten.

Jede von der Emittentin als Zentralorganisation zu erbringende Leistung wird aufgrund
eines zwischen der Emittentin und den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes - ua der
Emittentin - abgeschlossenen Leistungsvertrages geleistet. Die Emittentin hat ua die
Kompetenz, fir die am Haftungsverbund teilnehmenden Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes (bindende) Beschlisse zur Kostentragung zu fassen. Darlber hinaus beste-
hen auch Verpflichtungen aus dem abgeschlossenen Zusammenarbeitsvertrag, wonach
der Volksbank Haftungsgenossenschaft eG (zukiinftig Volksbank Vertriebs- und Marke-
ting eG) im Rahmen der Umsetzung der Zielstruktur des Volksbanken-Verbundes unter
anderem ebenfalls die Kompetenz zur Fassung von Beschlissen zur Tragung ihrer Kos-
ten durch die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (ibertragen wird. Davon umfasst
sind (neben den Kosten fur die Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes) va die
Festlegung der Hohe von Transferpreisen fur verbundweit erbrachte Leistungen sowie
die Festlegung von Verteilungsschlisseln zur Abgeltung von Kosten, die der Volksbank
Haftungsgenossenschaft eG (zukinftig Volksbank Vertriebs- und Marketing eG) bei der
Erfillung ihrer Aufgaben sowie fir andere im Rahmen des Volksbanken-Verbundes er-
brachte Leistungen entstehen, sofern sie jeweils nicht durch Transferpreise abgegolten
werden.

Es besteht daher das Risiko, dass durch den Volksbanken-Verbund (einschliel3lich der
Kosten flr dessen Restrukturierung) bei der Emittentin durch die zukinftige Festlegung
von Verteilungsschlisseln durch die Emittentin oder die Volksbank Haftungsgenossen-
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schaft eG (zuklnftig Volksbank Vertriebs- und Marketing eG) zusatzliche Kosten verur-
sacht werden, die sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken kdnnten.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten des Volksbanken-
Verbundes bzw eines Mitgliedes des Volksbanken-Verbundes negativ auf die Emit-
tentin auswirken.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitgliedes des
Volksbanken-Verbundes auf einzelne oder alle Mitglieder des Volksbanken-Verbundes
negativ auswirken.

Bei Wegfall der Voraussetzungen fir die Bildung des Volksbanken-Verbundes oder
wenn der Volksbanken-Verbund nicht mehr in der Lage ist, den Aufsichtsanforderungen
zu genigen (insbesondere bei Nichteinhaltung der Eigenmittelanforderungen auf konso-
lidierter Ebene des Volksbanken-Verbundes ohne Aussicht auf Verbesserung), hat die
zustandige Behdrde mit Bescheid festzustellen, dass kein Kreditinstitute-Verbund geman
§ 30a BWG mehr vorliegt. Eine solche Auflésung des Volksbanken-Verbundes hatte un-
absehbare Konsequenzen fir samtliche Mitglieder des Volksbanken-Verbundes ein-
schlieBlich der Emittentin und kénnte sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin und des VOLKSBANK WIEN Konzerns auswirken.

Aufgrund des einheitlichen Auftretens des Volksbanken-Verbundes auf dem Markt und
dessen Wahrnehmung kénnen negative Entwicklungen, welcher Art auch immer, eines
oder mehrerer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes auch die Emittentin wirtschaftlich
negativ beeinflussen.

Die Emittentin ist Risiken im Zusammenhang mit den geplanten Verschmelzungen
(Fusionen) ausgesetzt, die weitreichende negative Folgen flur die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben kdnnen.

Die Emittentin plant Fusionen mit der Volksbank Weinviertel e.Gen., Volksbank Nieder-
Osterreich Sid eG und der Volksbank Siudburgenland eG. Durch die geplanten Ver-
schmelzungen sollen die Ubertragenden Genossenschaften ihr Vermégen einschliellich
ihrer Schulden als Ganzes unter Ausschluss der Liquidation an die Emittentin als Uber-
nehmende Gesellschaft Ubertragen.

Trotz Prufung der Vor- und Nachteile der geplanten Verschmelzungen durch Mitarbeiter
der Emittentin und externe Berater kann nicht ausgeschlossen werden, dass die tatsach-
lichen Werte des Vermdgens einer oder mehrerer der Ubertragenden Genossenschaften
geringer und/oder die tatsachliche Héhe der Verbindlichkeiten einer oder mehrerer der
Ubertragenden Genossenschaften grofder als erwartet sind. Es kann auch nicht ausge-
schlossen werden, dass die Emittentin aufgrund der geplanten Verschmelzungen fir
derzeit nicht bekannte Haftungen oder andere Risiken der Ubertragenden Genossen-
schaften einstehen muss, die ihr derzeit nicht bekannt sind. Weiters ist auch nicht ge-
wiss, ob die von der Emittentin erwarteten Synergieeffekte durch die geplanten Ver-
schmelzungen tberhaupt oder im erwarteten Ausmaf und zum erwarteten Zeitpunkt ein-
treten. SchlieRlich kann nicht garantiert werden, dass es der Emittentin Gberhaupt oder
rechtzeitig gelingt, die Ubertragenden Genossenschaften in ihr Unternehmen zu integrie-
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ren. Es besteht auch das Risiko, dass es der Unternehmensfiihrung der Emittentin nicht
gelingt, das nach Durchfihrung der geplanten Verschmelzungen deutlich gréRere Unter-
nehmen effizient zu leiten und ausreichende Ertrage zu erwirtschaften.

Sollten die geplanten Verschmelzungen nicht die von der Emittentin erwarteten Effekte
erzielen oder die oben beschriebenen Risiken auch nur zum Teil eintreten, kdnnte dies
weitreichende negative Folgen fir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin haben und ihre Fahigkeit zur Erfillung ihrer Verpflichtungen unter den Schuldver-
schreibungen wesentlich nachteilig beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass nach Ablauf der befristeten aufsichtsbehérdlichen
Bewilligung betreffend die Gewichtung von Risikopositionen gegenliber den noch
zu fusionierenden Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes zusatzliche Aufwen-
dungen entstehen, die sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes auswirken kénnten.

Mit Beschluss der EZB vom 29.06.2016 wurde der VOLKSBANK WIEN als Zentralorga-
nisation mit Wirksamkeit ab 01.07.2016 die Genehmigung zur Nichtanwendung der An-
forderungen gemaf Art 113 Abs 1 CRR in Hinblick auf Risikopositionen (Aktivposten und
aulerbilanzielle Bilanzpositionen, die mit Eigenmitteln zu unterlegen sind) gegeniber
den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes, als Gegenparteien und die Zuweisung ei-
nes Risikogewichts von 0 % (Nullgewichtung) gegeniber diesen Mitgliedern des Volks-
banken-Verbundes als Gegenparteien gemall Art 113 Abs 6 CRR bewilligt, sofern es
sich nicht um Posten des harten Kernkapitals, des zusatzlichen Kernkapitals oder des
Erganzungskapitals handelt. Die Bewilligung dieses Ausnahmetatbestandes wurde von
der EZB im Hinblick auf jene Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, bei denen Fusio-
nen zur Herstellung der geplanten Zielstruktur, bestehend aus bis zu acht regionalen
Volksbanken und bis zu drei Spezialkreditinstituten, bis 31.12.2017 noch durchzuflhren
sind, jedoch nur befristet bis zu diesem Datum erteilt.

Falls die geplanten Fusionen bis Ende 2017 nicht oder nicht zur Gdnze umgesetzt wer-
den kénnen, wirde die befristete Bewilligung in Hinblick auf jene Mitglieder, bei denen
die Fusionen noch nicht umgesetzt wurden und zwar sowohl fiur die noch einzubringen-
den, aber auch die aufnehmenden Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, entfallen,
was fur die VOLKSBANK WIEN die Verpflichtung auslésen wirde, die Risikopositionen
gegenuber diesen Mitgliedern mit Eigenmitteln zu unterlegen.

Es besteht das Risiko, dass die VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation zur Eigen-
mittelunterlegung auf die Zufihrung externen Kapitals angewiesen ware, was zu einer
nicht unerheblichen finanziellen Belastung der VOLKSBANK WIEN flhren kdénnte. Ge-
maR den im Volksbanken-Verbund getroffenen Vereinbarungen hatten die zugeordneten
Kreditinstitute eine allfallig notwendige Rekapitalisierung anteilig durchzufihren.

Diese Entwicklungen kénnten sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und der Mitglieder des Volksbanken-Verbundes auswirken.

Die Emittentin ist, sollte es zu Ausschittungen auf ein von der Tochtergesellschaft
VB Ruckzahlungsgesellschaft mbH im Zuge der Restrukturierungsmaflnahmen be-
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gebenes Genussrecht an die Republik Osterreich kommen, verpflichtet, Beitrage
zu diesen Ausschuttungen zu leisten.

Im Zuge der MalRnahmen der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes wurde am
20.10.2015 von der VB Rickzahlungsgesellschaft mbH (eine 100 % Tochter der Emit-
tentin) dem Bund ein Genussrecht (das "Bundes-Genussrecht") zur Erflllung jener Zu-
sagen begeben, die gegenliber der Republik Osterreich zur Erlangung der beihilferecht-
lichen Genehmigung der Umstrukturierung durch die EU-Kommission abgegeben wur-
den.

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (einschliel3lich der Emittentin) verpflichteten
sich, Beitrage zu den Ausschittungen auf das Bundes-Genussrecht zu leisten.

Daneben haben die zugeordneten Kreditinstitute und weitere Aktionare der Emittentin
nach Erhalt einer entsprechenden Erwerbserklarung des Bundes am 28.01.2016 an den
Bund Stlickaktien an der Emittentin ohne Gegenleistung als Sicherungseigentum Uber-
tragen, sodass der Bund als Folge insgesamt 25 % plus eine Aktie an der Emittentin halt
(dies auch nach Durchfiihrung der im Zuge der Restrukturierung geplanten Einbringun-
gen der Unternehmen anderer zugeordneter Kreditinstitute in die Emittentin). Der Bund
ist verpflichtet, diese Aktien ohne Gegenleistung an die Aktionare zuriick zu Gbertragen,
sobald die Summe der vom Bund erhaltenen Ausschittungen auf das vom Bund gehal-
tene Genussrecht und aus weiteren bestimmten anrechenbaren Betragen (insgesamt die
"Anrechenbaren Betrage") EUR 300 Mio erreicht. Zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospektes haftet das Bundes-Genussrecht noch mit EUR 292 Mio aus.

Der Bund ist nicht zur Verfugung Uber diese Aktien berechtigt, ausgenommen wenn die
vom Bund zu bestimmten vertraglich fixierten Stichtagen erhaltenen Betrage (Ausschiit-
tungen auf das Bundes-Genussrecht und Anrechenbare Betrdge) bestimmte Mindest-
summen nicht erreichen. Diesfalls sind die zugeordneten Kreditinstitute und weitere Ak-
tionare der Emittentin jeweils verpflichtet, dem Bund weitere Stammaktien der Emittentin
ohne weitere Gegenleistung zur freien Verfigung zu Ubertragen. Die freie Verfligungsbe-
fugnis des Bundes unterliegt einem Vorkaufsrecht, das bei Vorliegen eines verbindlichen
Erwerbsangebots wirksam wird und zugunsten eines von der Emittentin namhaft ge-
machten Erwerbers gilt.

Laufende und kinftige Rechts- und Schiedsverfahren kénnen bei negativem Aus-
gang zu finanziellen Belastungen der Emittentin fihren (Risiko laufender Rechts-
und Schiedsverfahren).

Die Emittentin fihrt im Rahmen ihres Ublichen Geschéftsverlaufes zivilgerichtliche und ver-
waltungsrechtliche Verfahren vor diversen Gerichten und Behdrden, insbesondere ist die
VOLKSBANK WIEN bei Schadenersatzklagen gegen die Immigon mitbeklagt (siehe Punkt
5.15 "RECHTS- UND SCHIEDSVERFAHREN"). Der Ausgang der anhdngigen Rechts- und
Schiedsverfahrens kann nicht vorhergesagt werden. Ein negativer Ausgang laufender und
kinftiger Rechts- und Schiedsverfahren kdnnte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin ist dem Risiko mdglicher Wertberichtigungen ihrer Immobilienkre-
ditportfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).
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Durch Marktpreisschwankungen und marktbedingte Anderungen der Immobilienrenditen
kann es zum Erforderlichwerden von Wertberichtigungen auf Immobilienkredite der Emit-
tentin und anderer Gesellschaften des VOLKSBANK WIEN Konzerns kommen. Dies be-
trifft insbesondere das im Rahmen des Asset-Managements eingegangene Immobilienri-
siko. Ein Wertverlust des Immobilienkreditportfolios kann wesentliche negative Auswir-
kungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und den
VOLKSBANK WIEN Konzern haben.

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des wirtschaftlichen Ab-
schwungs in Folge der europédischen Staatsschuldenkrise erfahrt die Emittentin
eine Verschlechterung der Qualitat ihrer Kredite.

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des wirtschaftlichen Abschwungs
in Folge der europaischen Staatsschuldenkrise, der Verringerung des Konsums, der Er-
héhung der Arbeitslosenrate und des Wertverlusts privater und kommerzieller Vermo-
genswerte in bestimmten Regionen, kam es und wird es in Zukunft zu nachteiligen Fol-
gen fur die Kreditqualitat von Gegenparteien der Emittentin und des VOLKSBANK WIEN
Konzerns kommen. Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind dem Kre-
ditrisiko ihrer Schuldner ausgesetzt, das schlagend wird, wenn diese nicht in der Lage
sind, ihre Verpflichtungen gegeniber der Emittentin bei Falligkeit zu erfillen und die be-
stellten Sicherheiten nicht ausreichen, um die offenen Forderungen zu decken. Zuséatz-
lich kam es aufgrund von Wahrungsschwankungen zu einer Verteuerung der Kredite fur
Kredithehmer von Fremdwahrungskrediten. Als Ergebnis sind die Kreditkosten der Emit-
tentin und des VOLKSBANK WIEN Konzerns fur ausgefallene Kredite betrachtlich ge-
stiegen und hatten einen nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin und des VOLKSBANK WIEN Konzerns. Im Hinblick auf die Unsicher-
heit, die Geschwindigkeit und den Umfang des wirtschaftlichen Abschwungs ist es der-
zeit nicht moéglich abzuschatzen, in welchem Ausmal die Kreditqualitat weiter abnimmt
und Kreditkosten weiter steigen werden. Unter den gegenwartigen wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen ist es wahrscheinlich, dass die Kreditqualitdt weiterhin fallen wird. Un-
vorhersehbare politische Entwicklungen (zB Zwangskonvertierungen von Fremdwah-
rungskrediten) kénnen in Kreditabschreibungen resultieren, die das von der Emittentin
projektierte Ausmald Ubersteigen. All die obigen Faktoren kénnten erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und
die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen unter den Schuldverschreibungen zu leisten, be-
eintrachtigen und den Marktpreis der Schuldverschreibungen verringern.

Marktschwankungen kdnnen dazu fiihren, dass die Emittentin keinen ausreichen-
den Jahresgewinn erzielt, um Zahlungen auf bestimmte Schuldverschreibungen zu
leisten (Marktrisiko).

Schwankungen an den Kapitalmarkten kénnen den Wert von Aktiva (Vermdgensgegens-
tande) der Emittentin verringern und/oder den Wert von Passiva (Verbindlichkeiten) der
Emittentin erhéhen. Das Auftreten solcher Marktschwankungen kann auch negative
Auswirkungen auf die durch das Geschaft der Emittentin erwirtschafteten Ertrage haben
und kénnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflus-
sen, wodurch die Fahigkeit der Emittentin, ihren im Rahmen der Schuldverschreibungen
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2.2

bestehenden Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern nachzukommen, beein-
trachtigt wirde.

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kdnnten sich als unwirksam erweisen.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Instrumenten und Strategien zur Absicherung
von Risiken. Unvorhersehbare Marktentwicklungen kénnen wesentliche Auswirkungen
auf die Wirksamkeit der AbsicherungsmalRnahmen haben. Instrumente zur Absicherung
von Zins- und Wahrungsrisiken kénnen zu Verlusten fiihren, wenn die dem Finanzin-
strument unterliegenden Basiswerte verkauft werden oder Wertanpassungen vorge-
nommen werden missen. Gewinne und Verluste aus unwirksamen Absicherungsmaf-
nahmen kénnen die Volatilitat der Geschéaftsergebnisse der Emittentin erhohen und er-
hebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin haben.

Die im Rahmen des Risikomanagements der Emittentin angewendeten Strategien
und Verfahren sind unter Umstanden zur Begrenzung der Risiken nicht ausrei-
chend und die Emittentin kénnte nicht identifizierten oder nicht erwarteten Risiken
ausgesetzt sein oder bleiben (Risiko eines mangelhaften Risikomanagements).

Die Emittentin wendet Strategien und Verfahren zur Risikobewaltigung an (siehe auch
Punkt 5.6 "Risikomanagement"). Diese Strategien und Verfahren kénnen unter gewissen
Umstanden fehlschlagen, vor allem wenn die Emittentin mit Risiken konfrontiert ist, die
sie nicht vorab identifiziert oder nicht richtig bewertet hat. Einige Methoden des Risiko-
managements der Emittentin basieren auf Beobachtungen des historischen Marktverhal-
tens. Statistische Techniken werden auf diese Beobachtungen angewandt, um zu Be-
wertungen der Risiken zu gelangen, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Diese statisti-
schen Methoden kdnnten die Risiken der Emittentin nicht richtig bewerten, wenn Um-
stdnde auftreten, die nicht im Rahmen der historischen Informationen beobachtet wur-
den oder das letzte Mal vor langer Zeit aufgetreten sind.

Wenn Umsténde auftreten, die die Emittentin bei der Entwicklung ihrer statistischen Mo-
delle nicht identifiziert oder falsch bewertet hat, konnen die Verluste hoher ausfallen als
die vom Risikomanagement der Emittentin vorhergesehenen Maximalverluste. Weiters
berlcksichtigen die Bewertungen nicht alle Risiken oder Marktlagen (zu den im Risiko-
management behandelten Risiken siehe Punkt 5.6 "Risikomanagement"). Wenn sich die
MaRnahmen zur Risikobewertung und -minderung als unzureichend erweisen, kénnte
die Emittentin wesentliche unerwartete Verluste erleiden, die einen bedeutenden negati-
ven Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

ALLGEMEINE RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Hinweis: Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die Angaben im Prospekt zu
den Schuldverschreibungen insbesondere auf die zum Zeitpunkt der Prospektbilligung
geltende Rechtslage stitzen.
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Die Schuldverschreibungen sind fir Anleger keine geeignete Anlageform, wenn sie nicht
Uber ausreichende Kenntnis von und/oder Erfahrung in Finanzmarkten und/oder Zugang
zu Informationen und/oder finanziellen Ressourcen und Liquiditat verfugen, um samtli-
che Risiken aus einem Investment in Schuldverschreibungen zu tragen und/oder ein
vollstandiges Verstandnis der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen und/oder
die Fahigkeit besitzen, mogliche Szenarien fir die allgemeine Wirtschaftsentwicklung,
maf3gebliche Zinsraten und andere Faktoren, die auf ihr Investment einwirken kdnnten,
einzuschétzen.

Jeder potenzielle Anleihegldaubiger muss unter Einbeziehung seiner individuellen Um-
stdnde beurteilen, ob eine Anlage in Schuldverschreibungen fiir ihn geeignet ist. Insbe-
sondere sollte jeder potenzielle Anleger:

(i) Uber ein ausreichendes Mal3 an Wissen und Erfahrung verfligen, um die Schuldver-
schreibungen, die Chancen und Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen
und die in diesem Prospekt oder einem malRgeblichen Nachtrag enthaltenen oder
mittels Verweis darin aufgenommenen Angaben beurteilen zu kénnen;

(i) Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben und jene kennen, mit deren Hilfe
er, unter Bericksichtigung seiner individuellen Finanzlage und der in Erwdgung ge-
zogen Schuldverschreibungen, den Einfluss der Schuldverschreibungen auf sein
gesamtes Anlagenportfolio beurteilen kann;

(iii) Uber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditat verfiigen, um alle mit einer Anla-
ge in die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken und insbesondere einen To-
talverlust seines Investments verkraften zu kénnen;

(iv) die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen genau verstehen und mit den
Verhaltensweisen der Schuldverschreibungen in den jeweils maRgeblichen Finanz-
markten vertraut sein; und

(v) (alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) in der Lage sein, mogliche Szenarien
der Entwicklung von Wirtschafts-, Zins- und sonstigen Faktoren zu beurteilen, die
die Schuldverschreibungen und die Fahigkeit des Anlegers, die betreffenden Risi-
ken zu verkraften, beeintrachtigen kénnen.

Der Emittentin kann es ganz oder teilweise unmdglich oder untersagt sein, Zins-
und/oder Kapitalriickzahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten.

Fur Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass es der Emittentin ganz oder teilweise un-
moglich oder untersagt ist, jene Zinszahlungen und/oder Kapitalriickzahlungen zu leis-
ten, zu denen sie aufgrund der jeweils mafRRgeblichen Anleihebedingungen der Schuld-
verschreibungen verpflichtet ist. Je schlechter die Bonitat der Emittentin, umso hdher ist
dieses Risiko. Wird dieses Risiko (Kreditrisiko) schlagend, kann dies dazu fiuhren, dass
die Emittentin Zinszahlungen und/oder Kapitalrickzahlungen zum Teil oder zur Ganze
(Totalausfall) nicht leistet.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verschlechtern (Credit
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Spread-Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag auf die Verzinsung von risikolosen
Veranlagungen, den die Emittentin Inhabern von Wertpapieren zur Abgeltung des Uber-
nommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflus-
sen, zadhlen ua die Kreditwirdigkeit (Bonitat) der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines
Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Erlosquote), die verbleibende Laufzeit der Schuld-
verschreibung sowie Verpflichtungen aufgrund von Besicherungen oder Garantien bzw
Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage
des Marktes, das allgemeine Zinsniveau, die allgemein wirtschaftlichen Entwicklungen
und die Wahrung, auf die die maRgebliche Verbindlichkeit lautet, kdnnen ebenfalls einen
negativen Einfluss auf den Credit Spread haben.

Fir Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt,
was zu einer Minderung des Marktpreises und/oder der Liquiditat der Schuldverschrei-
bungen fuhren kann. Ein erhdhter Credit Spread der Emittentin kann zu héheren Refi-
nanzierungskosten der Emittentin und folglich niedrigeren Gewinnen der Emittentin fiih-
ren, was ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, beein-
trachtigen kann.

Weiters besteht das Risiko, dass es aufgrund der Veranderung des Credit Spreads der
Emittentin zu einer Verringerung des Marktpreises der Schuldverschreibungen kommen
kann. Je langer der Zeitraum bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen und je niedri-
ger der Zinssatz der Schuldverschreibungen ist, desto gréRer sind die Kursschwankun-
gen grundsatzlich. Dieses Risiko kommt zum Tragen, wenn die Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit verkauft werden. In diesem Fall besteht das Risiko, dass Anleihe-
glaubiger einen Verlust erleiden.

Allfallige Ratings von Schuldverschreibungen spiegeln nicht alle Risiken einer An-
lage in diese Schuldverschreibungen adédquat wider und kdnnen ausgesetzt, her-
abgestuft und zuriickgezogen werden (Ratingrisiko).

Fur die Schuldverschreibungen ist zum Zeitpunkt der Prospektbilligung kein Rating vor-
gesehen. In Zukunft kann aber ein Rating firr die Schuldverschreibungen beantragt wer-
den.

Ein allfalliges Rating von Schuldverschreibungen spiegelt nicht sdmtliche Risiken einer
Anlage in diese Schuldverschreibungen adaquat wider, da Ratings aufgrund von stan-
dardisierten Prozessen vergeben werden und nur solche Parameter berlcksichtigen, die
in diesen standardisierten Prozessen vorgesehen sind. Es kann auch andere Parameter
geben, die einen Einfluss auf die Kreditwurdigkeit der Emittentin und die Wahrschein-
lichkeit eines Zahlungsausfalls unter den Schuldverschreibungen haben, die im Zuge
des Ratingvergabeprozesses nicht bertcksichtigt werden. Weiters kann sich die das Ra-
ting vergebende Ratingagentur aus einer Vielzahl von Griinden irren, wodurch es auch
zu einem falschen Rating kommen kdnnte.

Ratings kénnen zudem ausgesetzt, herabgestuft oder zurickgezogen werden. Eine sol-
che Aussetzung, Herabstufung oder Zurlickziehung eines Ratings kann den Marktpreis
der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen. Ein Rating stellt keine Empfehlung fir
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den Kauf, den Verkauf oder das Halten von Wertpapieren dar und Anleger dirfen sich bei
der Beurteilung des mit Schuldverschreibungen verbundenen Risikos nicht allein auf ein all-
falliges Rating verlassen.

Bei einer zukunftigen Geldentwertung (Inflation) kdnnte sich die reale Rendite ei-
ner Schuldverschreibung verringern.

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass der Wert der Schuldverschreibun-
gen oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung auf Grund von
Inflation schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert des Ertrags der Schuldver-
schreibungen. Ubersteigt die Inflationsrate die auf die Schuldverschreibungen bezahiten
Zinsen, wird die Rendite der Schuldverschreibungen negativ und Anleiheglaubiger er-
leiden Verluste.

Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass sich fur die Schuldverschreibungen ein liqui-
der Sekundarmarkt entwickeln wird, noch dafur, dass dieser, falls er sich entwi-
ckelt, bestehen bleibt. Auf einem illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger unter Um-
standen nicht in der Lage, ihre Schuldverschreibungen zu einem angemessenen
Marktpreis oder Uberhaupt zu verkaufen.

Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, sind Neuemissio-
nen. Fur diese Schuldverschreibungen wird es zum Emissionszeitpunkt jedenfalls keinen
liquiden Markt geben. Die Emittentin gibt keine Zusicherung zur Liquiditat eines allfalli-
gen Marktes fir Schuldverschreibungen ab.

Unabhangig von einem allfalligen Handel der Schuldverschreibungen an der Bérse im
geregelten oder ungeregelten Markt gibt es weder eine Sicherheit dafir, dass sich ein li-
quider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickeln wird, noch dafir, dass
dieser, falls er sich entwickelt, bestehen bleibt. Notieren die Schuldverschreibungen
nicht an einer Boérse, kdénnen Informationen Uber den Marktpreis solcher Schuldver-
schreibungen schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditat dieser Schuldverschrei-
bungen negativ beeinflussen kann. In einem illiquiden Markt ist es einem Anleiheglaubi-
ger unter Umstanden nicht mdglich, seine Schuldverschreibungen jederzeit Gberhaupt
oder zu angemessenen Preisen oder Preisen, die eine vergleichbare Rendite wie ahnli-
che Anlagen, fur die ein entwickelter Sekundarmarkt besteht, zu verkaufen. Fur Schuld-
verschreibungen dieser Art besteht typischerweise ein eingeschrankter Sekundarmarkt
und ihr Marktpreis weist eine héhere Volatilitat auf als der Marktpreis von Schuldtiteln,
fur die ein liquider Markt besteht. llliquiditdt kann schwerwiegende negative Auswirkun-
gen auf den Marktpreis von Schuldverschreibungen haben. Die Méglichkeit, Schuldver-
schreibungen zu verkaufen, kann zusatzlich durch landerspezifische Umstande einge-
schrankt sein.

Anleiheglaubiger von bdrsenotierten Schuldverschreibungen unterliegen dem Ri-
siko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen
oder beendet wird.

Notieren Schuldverschreibungen an einem geregelten oder ungeregelten Markt, kann die
Notierung dieser Schuldverschreibungen - abhangig von den an diesem Markt geltenden
Regelungen - vom mafgeblichen Markt selbst oder einer zustdndigen Regulierungsbe-
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horde aus verschiedenen Griinden, insbesondere der Verletzung von Kurslimits, bei
VerstdélRen gegen gesetzliche Bestimmungen, beim Auftreten operativer Probleme an
den Markten oder, ganz allgemein, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines funktionieren-
des Marktes oder zur Wahrung von Anlegerinteressen fir erforderlich gehalten wird,
ausgesetzt oder unterbrochen werden. Weiters kann der Handel mit Schuldverschrei-
bungen aufgrund einer Entscheidung der Borse, einer Regulierungsbehdérde oder auf An-
trag der Emittentin beendet werden. Die Anleger sollten beachten, dass die Emittentin
keinen Einfluss auf Handelsaussetzungen oder -unterbrechungen hat (ausgenommen
den Fall, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen aufgrund einer Entscheidung
der Emittentin eingestellt, unterbrochen oder ausgesetzt wird) und dass die Anleger die
damit verbundenen Risiken tragen. Insbesondere kann der Fall eintreten, dass Anleihe-
glaubiger bei Aussetzung, Unterbrechung oder Einstellung des Handels ihre Schuldver-
schreibungen nicht verkaufen kénnen. SchlieBlich sollten Anleger beachten, dass selbst
im Falle einer Aussetzung, einer Unterbrechung oder einer Einstellung des Handels mit
Schuldverschreibungen derartige MaRBnahmen unter Umstidnden weder ausreichend,
noch adaquat oder zeitgerecht erfolgen, um Kursstérungen zu verhindern oder die Inte-
ressen der Anleger zu wahren. Wird der Handel mit Schuldverschreibungen etwa nach
der Veroffentlichung von kursrelevanten Informationen, die sich auf solche Schuldver-
schreibungen beziehen, ausgesetzt, kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen be-
reits negativ beeinflusst worden sein. Alle diese Risiken hatten wesentliche negative
Auswirkungen auf die Anleiheglaubiger.

Anleiheglaubiger sind bei einem Verkauf der Schuldverschreibungen einem Markt-
preisrisiko ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Die Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen ist von verschiedenen Fak-
toren abhangig, wie etwa Bonitdt der Emittentin, Schwankungen des Marktzinsniveaus,
der Politik der Zentralbanken, gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen, Inflationsraten oder
einem Mangel an bzw einer Uberschielenden Nachfrage nach der mafligeblichen Art von
Schuldverschreibungen. Fir Anleihegldubiger besteht daher das Risiko negativer Markt-
preisentwicklungen der Schuldverschreibungen, das schlagend werden kann, wenn An-
leiheglaubiger die Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit verkaufen. Falls der von ei-
nem Anleiheglaubiger bei einem Verkauf von Schuldverschreibungen erzielte Nettoerl6s
(samt etwaiger zwischenzeitlich auf die Schuldverschreibungen geleisteten Ausschiit-
tungen) niedriger ist als der Preis (einschlieBlich allfalliger Spesen und Gebulhren), zu
dem er die Schuldverschreibungen erworben hat, erleidet der Anleihegldubiger einen
Nettoverlust. Der historische Preis von Schuldverschreibungen stellt keinen Indikator flr
die zukinftige Entwicklung des Marktpreises von Schuldverschreibungen dar.

Schuldverschreibungen, die Optionen enthalten, unterliegen Risiken in Zusam-
menhang mit einer méglichen Anderung des Optionspreises.

Bestimmte Schuldverschreibungen kénnen eine Option enthalten (wie zum Beispiel ein
Kindigungsrecht der Emittentin) oder mit einer solchen kombiniert sein. Solche Optionen
haben selbst einen Marktpreis (dh es stellt an sich einen Wert dar, eine solche Option
ausliben zu kénnen, der "Optionspreis"). Der Optionspreis kann sich dndern und diese
Anderung kann auch den Marktpreis der Schuldverschreibungen selbst beeinflussen.
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Der Wert der Option verringert sich typischerweise gegen den Verfallstag hin, danach ist
die Option vollig wertlos. Anleiheglaubiger solcher Schuldverschreibungen tragen das
Risiko einer unglinstigen Entwicklung des Optionspreises allfalliger mit den Schuldver-
schreibungen verbundenen Optionen.

Bei Schuldverschreibungen mit Kiundigungsrecht der Emittentin tragt der Anlei-
heglaubiger aufgrund des Ausibungsrisikos neben dem Risiko der Kindigung
und dem Risiko, dass die Schuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als er-
wartet aufweisen, auch ein hdheres Marktpreisrisiko (Risiko der Kiindigung).

Wenn Anleihebedingungen ein Klndigungsrecht der Emittentin vorsehen, kann die Emit-
tentin entweder zu bestimmten Tagen (Wahlirlickzahlungstage) oder bei Eintritt bestimm-
ter Ereignisse (zB Rechtséanderung, Absicherungs-Stérung, gestiegener Absicherungs-
Kosten oder aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden wie jeweils in den An-
leihebedingungen angegeben), die Schuldverschreibungen kiindigen und zu einem be-
stimmten Betrag (Wahlrickzahlungsbetrag, Amortisationsbetrag bzw vorzeitigen Ruck-
zahlungsbetrag) an die Anleiheglaubiger zuriickzahlen.

Schuldverschreibungen, die in Hochzinsphasen begeben werden, sehen haufig ein
Recht auf Kiindigung nach Wahl der Emittentin vor. Wenn die Rendite fur vergleichbare
Schuldverschreibungen auf den Kapitalmarkten sinkt, besteht fiir Anleiheglaubiger das
Risiko, dass die Emittentin von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch macht.

Im Fall einer Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin tragen Anlei-
heglaubiger das Risiko, dass ihre Schuldverschreibungen aufgrund der Kiindigung eine
geringere Rendite abwerfen als erwartet. Da alle Anleihegldubiger dem Risiko einer
Kiindigung durch die Emittentin unterliegen (dieses stellt eine Option dar), spiegelt sich
dieses Ausubungsrisiko auch im Marktpreis solcher Schuldverschreibungen wider. Dies
kann zu beachtlichen Schwankungen des Preises der Schuldverschreibungen fihren,
wenn Anderungen der Zinssatze oder der Volatilitat vorliegen.

Anleiheglaubiger kénnen dem Risiko unvorteilhafter Wechselkursentwicklungen
oder dem Risiko, dass Behorden Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren,
ausgesetzt sein (Wahrungsrisiko — Wechselkursrisiko).

Die Rickzahlung sowie die Zahlung von Zinsen (soweit anwendbar) auf die Schuldver-
schreibungen erfolgen in der in den Anleihebedingungen festgelegten Wahrung (die
"festgelegte Wahrung"). Damit sind bestimmte Risiken im Zusammenhang mit Wah-
rungsumrechnungen verbunden, falls die Finanzgeschafte eines Anleihegldubigers
hauptsachlich in einer anderen Wahrung als der festgelegten Wahrung getatigt werden
(die "Anleiheglaubiger-Wahrung"). Zu diesen Risiken zdhlen auch das Risiko einer er-
heblichen Wechselkursanderung (einschlieRlich Anderungen aufgrund einer Abwertung
der festgelegten Wahrung oder einer Neubewertung der Anleiheglaubiger-Wa&hrung) so-
wie das Risiko, dass die fiir die Anleiheglaubiger-Wahrung zustandigen Behdrden Devi-
senkontrollen einfihren oder andern. Eine Aufwertung der Anleiheglaubiger-Wahrung
gegenuber der festgelegten Wahrung wuirde (i) zu einer Verringerung des Gegenwerts
des Ertrags aus den Schuldverschreibungen in der Anleiheglaubiger-Wahrung, (ii) zu ei-
ner Verringerung des Gegenwerts des auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapi-
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talbetrags in der Anleiheglaubiger-Wahrung und (iii) zu einer Verringerung des Gegen-
werts des Marktwerts der Schuldverschreibungen in der Anleihegldubiger-Wahrung fuh-
ren. Regierungs- und Wahrungsbehotrden kénnen (wie es in der Vergangenheit bereits
teilweise geschehen ist) Devisenkontrollen einflihren, die sich nachteilig auf einen gel-
tenden Wechselkurs auswirken kénnten. Infolgedessen kénnen Anleiheglaubiger gerin-
gere Zins- oder Rickzahlungsbetrage erhalten als erwartet oder auch Gberhaupt keine.

Es besteht das Risiko, dass Anleiheglaubiger nicht in der Lage sind, Ertrage aus
den Schuldverschreibungen so zu reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag er-
zielen wie mit den Schuldverschreibungen (Wiederveranlagungsrisiko).

Anleiheglaubiger tragen das Risiko, dass die ihnen aus einer Anlage in die Schuldver-
schreibungen ggf zuflieRenden Zinsen der Schuldverschreibungen nicht so reinvestiert
werden kénnen, dass damit der gleiche Ertrag wie mit den mafRgeblichen Schuldver-
schreibungen erzielt werden kann.

Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten
kdnnen das Ertragspotenzial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

Beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem Kauf- oder Ver-
kaufspreis meist verschiedene Arten von Nebenkosten (einschlieBlich Transaktionsge-
bdhren und Provisionen) an. Institute des Finanzsektors verrechnen in der Regel Provi-
sionen und Spesen entweder als fixe Mindestprovisionen und/oder als vom Auftragswert
abhangige prozentuelle Provisionen. Soweit zusatzliche — inldndische oder ausléndische
— Parteien an der Durchflihrung eines Auftrags beteiligt sind, wie zum Beispiel inlandi-
sche Handler oder Broker auf Auslandsmarkten, kdnnen Anlegern auch Brokergebihren,
Provisionen und sonstige Gebuhren und Kosten derartiger Parteien (Drittkosten) ver-
rechnet werden. Neben den direkt mit dem Kauf der Schuldverschreibungen verbunde-
nen Kosten (direkten Kosten) miissen Anleger auch Folgekosten (wie etwa Depotgebiih-
ren) berlcksichtigen.

Anleger sollten sich vor einer Anlage in Schuldverschreibungen uber die in Zusammen-
hang mit dem Kauf, der Verwahrung und dem Verkauf von Schuldverschreibungen anfal-
lenden Zusatzkosten informieren. Anleger unterliegen dem Risiko, dass diese Neben-
kosten den Ertrag der Schuldverschreibungen erheblich reduzieren oder gar aufheben
kénnen, insbesondere, wenn geringe Betrdge in die Schuldverschreibungen investiert
werden.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung durch Clearing
Systeme.

Die Abwicklung von Kaufen und Verkaufen sowie die Gutschrift von Zahlungen in Zu-
sammenhang mit Schuldverschreibungen erfolgt Uber ein Clearing System. Die Emitten-
tin ibernimmt keine Verantwortung dafir, dass die Schuldverschreibungen vom Clearing
System tatsachlich in das Wertpapierdepot des jeweiligen Anleiheglaubigers Ubertragen
werden. Anleihegldubiger mussen sich auf die Funktionsfahigkeit des Clearing Systems
verlassen. Anleiheglaubiger tragen daher das Risiko einer mangelhaften Abwicklung von
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Auftragen zum Kauf- und/oder Verkauf von Schuldverschreibungen und/oder Zinszah-
lungen und/oder Rickzahlungen betreffend die Schuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen kénnen der Abschreibung oder Umwandlung in Ei-
genkapital unterliegen, wodurch die Anleihegléaubiger einen Teil oder die Gesamt-
heit ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen verlieren kénnen (gesetzliche Ver-
lustbeteiligung).

Das Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwicklung von Banken ("BaSAG") trat am
01.01.2015 in Kraft und sieht die Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung
bereits mit Inkrafttreten des BaSAG (somit ab 01.01.2015) vor.

Die Einheitliche Abwicklungsbehérde (SRB) und die FMA haben die Befugnis zur He-
rabschreibung und Umwandlung, um sicherzustellen, dass ua die relevanten Kapitalin-
strumente zum Zeitpunkt des drohenden Ausfalls des Institutes, aber vor Ergreifung von
AbwicklungsmalRnahmen, vollstandig Verluste absorbieren. Weiters kénnen sie das In-
strument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool) anwenden mit dem Ziel, die Eigenmittel
des malgeblichen Instituts wieder herzustellen, um es in die Lage zu versetzen, sein
Geschaft auf einer going-concern Basis weiterzufilhren. Dementsprechend haben die
Abwicklungsbehdrden solche Kapitalinstrumente dauerhaft abschreiben zu lassen oder
sie im zur Verwirklichung der Abwicklungsziele erforderlichen Maf in Posten des harten
Kernkapitals umzuwandeln. Die Abwicklungsbehdrden Uben die Abschreibung derart
aus, dass (i) CET 1 zuerst proportional zu den relevanten Verlusten abgeschrieben wer-
den (ii) danach, sofern CET 1 nicht ausreichend vorhanden ist, um die Verluste abzude-
cken, den Nennwert an Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1 in-
struments — "AT 1"), (iii) danach, sofern CET 1 und AT 1 nicht ausreichend vorhanden
ist, um die Verluste abzudecken, den Nennwert an Instrumenten des Ergdnzungskapitals
(Tier 2 instruments — "Tier 2"); (iv) danach, wenn CET 1, AT 1 und Tier 2 nicht ausrei-
chend vorhanden ist, um die Verluste abzudecken, andere nachrangige Schuldver-
schreibungen (gemaf der Hierarchie der Forderungen in gewdhnlichen Insolvenzverfah-
ren), und (v) falls immer noch nicht ausreichend, die ubrigen Verbindlichkeiten ein-
schlieBlich bestimmter nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten (gemal der Hierarchie der
Forderungen in gewdhnlichen Insolvenzverfahren) dauerhaft auf null reduziert werden.
Wenn das Instrument der Glaubigerbeteiligung angewendet wird, um das Kapital des In-
stituts wieder herzustellen, erfolgt die Umwandlung von Schuldtitel in CET 1 in derselben
Reihenfolge.

Dabei soll kein Glaubiger in einer schlechteren Position sein, als in einem ordentlichen
Insolvenzverfahren.

Der Ausfall oder wahrscheinliche Ausfall eines Instituts liegt vor, wenn eine oder mehre-
re der nachstehenden Voraussetzungen erflllt sind:

1. Die Voraussetzungen fur eine oder eine wahrscheinliche Konzessionsricknahme,
beispielsweise wenn das Institut Verluste erlitten hat oder voraussichtlich erleiden
wird, durch die seine gesamten Eigenmittel oder ein wesentlicher Teil seiner Eigen-
mittel aufgebraucht wird oder
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2. die Vermdgenswerte des Instituts unterschreiten die Hohe seiner Verbindlichkeiten
oder es liegen objektive Anhaltspunkte dafir vor, dass dies in naher Zukunft der Fall
sein wird oder

3. das Institut ist nicht in der Lage, seine Schulden oder sonstigen Verbindlichkeiten bei
Falligkeit zu begleichen oder es liegen objektive Anhaltspunkte dafir vor, dass dies
in naher Zukunft der Fall sein wird oder

4. eine aullerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus o6ffentlichen Mitteln wird beno-
tigt, es sei denn, die auBerordentliche finanzielle Unterstitzung aus 6ffentlichen Mit-
teln nach dem Rechtsrahmen der Union zu staatlichen Beihilfen erfolgt zur Abwen-
dung einer schweren Storung der Volkswirtschaft und zur Wahrung der Finanzstabili-
tat

Die gesamte oder teilweise Abschreibung oder Umwandlung des Nominalbetrages von
Instrumenten, einschlieBlich etwaiger unter den nachrangigen Schuldverschreibungen
angefallener, aber noch nicht ausgezahlter Zinsen, gemal dem Instrument der Glaubi-
gerbeteiligung oder den Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen stellen kei-
nen Ausfall nach den Bestimmungen des relevanten Kapitalinstruments dar. Dement-
sprechend waren samtliche so abgeschriebenen Betradge unwiderruflich verloren und die
aus solchen Kapitalinstrumenten resultierenden Rechte der Anleiheglaubiger waren er-
loschen, unabhangig davon, ob die finanzielle Lage des Kreditinstituts wiederhergestellt
wird oder nicht.

Die Abwicklungsbehdrden kénnen auch die Laufzeit von bestimmten Instrumenten
erstrecken oder andern oder die zahlbaren Zinsbetradge oder die Zinszahlungstage an-
dern, sowie Zinszahlungen fir einen bestimmten Zeitraum aussetzen lassen.

Folglich kénnen die Schuldverschreibungen Gegenstand der Herabschreibungen oder
der Umwandlung in CET 1 im Falle des maligeblichen Auslésungsereignisses sein, wo-
durch Anleiheglaubiger ihr Investment in die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise
verlieren kénnten.

Aufgrund der mdglichen Verwahrung der Sammelurkunde bei der Emittentin ist die
Ubertragbarkeit der Wertpapiere eingeschrankt.

Wird die die Schuldverschreibung verbriefende Sammelurkunde bei der Emittentin ver-
wahrt, sind Anleger beim Erwerb von Schuldverschreibungen verpflichtet, ein Wertpa-
pierdepot bei der Emittentin oder einem anderen Kreditinstitut im Volksbanken-Verbund
zu erdffnen. Die Schuldverschreibungen kdnnen nicht auf ein Depot bei einem anderen
Kreditinstitut aulRerhalb des Volksbanken-Verbundes ubertragen werden. Daher kénnen
Schuldverschreibungen von Anlegern, die kein Depot bei der Emittentin oder einem an-
deren Kreditinstitut im Volksbanken-Verbund haben, weder erworben werden noch die
Schuldverschreibungen auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut Gbertragen wer-
den. Dadurch ist die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen eingeschrankt.
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Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten
sorgfaltig bedacht werden.

Allfallige Zinszahlungen auf Schuldverschreibungen bzw von einem Anleiheglaubiger bei
Verkauf oder Rickzahlung der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne, kénnen in
seinem Heimatland oder in anderen Landern zu versteuern sein. Die steuerlichen Aus-
wirkungen fiir Anleger im Allgemeinen werden im Abschnitt "Besteuerung" dieses Pros-
pekts beschrieben; allerdings kénnen sich die steuerlichen Auswirkungen fiir einen be-
stimmten Anleihegldubiger von dieser Beschreibung unterscheiden. Potenzielle Anleihe-
glaubiger sollten sich daher hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in
Schuldverschreibungen an ihren Steuerberater wenden. Anleiheglaubiger sind dem Risi-
ko ausgesetzt, dass die reale Rendite der Schuldverschreibungen aufgrund von Einflis-
sen anwendbarer Steuergesetzgebung wesentlich geringer als erwartet sein kann. Au-
Rerdem koénnen sich die geltenden Steuervorschriften in Zukunft zu Ungunsten der An-
leiheglaubiger andern, was zu hdherer Steuerbelastung und damit zu einer geringeren
Rendite der Schuldverschreibungen fiihren kdnnte.

Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht, Anderungen der
geltenden Gesetze, Verordnungen oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften kénnen
negative Auswirkungen auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die An-
leiheglaubiger haben.

Die Anleihebedingungen unterliegen Osterreichischem Recht. Anleger sollten beachten,
dass das fur die Schuldverschreibungen geltende Recht unter Umstanden nicht das
Recht ihres eigenen Landes ist und dass das auf die Schuldverschreibungen anwendba-
re Recht ihnen unter Umstanden keinen ahnlichen oder adaquaten Schutz bietet. Hin-
sichtlich der Auswirkungen einer etwaigen gerichtlichen Entscheidung oder einer Ande-
rung 6sterreichischen Rechts (oder des in Osterreich anwendbaren Rechts) bzw der
nach dem Datum dieses Prospekts Ublichen Verwaltungspraxis kann seitens der Emit-
tentin keine Zusicherung gegeben oder Aussage getroffen werden. Anleiheglaubiger un-
terliegen daher dem Risiko, dass das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht
fur Anleiheglaubiger unvorteilhaft ist und sich andern kann.

Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldverschreibungen verjahren, so-
fern sie nicht binnen drei3ig Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren
(hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.

Forderungen gegen die Emittentin auf Zahlungen im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen verjahren und erléschen, sofern sie nicht binnen dreilig Jahren hinsicht-
lich Kapital und binnen drei Jahren hinsichtlich Zinsen geltend gemacht werden. Es be-
steht ein Risiko, dass Anleiheglaubiger nach Ablauf dieser Fristen nicht mehr in der Lage
sein werden, ihre Forderungen auf Zahlungen im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen erfolgreich geltend zu machen.
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Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufge-
nommen, erhdoht dies die maximale Hohe eines mdglichen Verlustes.

Wird ein Kredit fir die Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgenom-
men und gerat die Emittentin danach mit den Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
in Verzug oder sinkt der Marktpreis der Schuldverschreibungen erheblich, kann der An-
leiheglaubiger einen Verlust seiner Anlage erleiden und muss dennoch den Kredit und
die damit verbundenen Zinsen zurtckzahlen. Dadurch kann sich die maximale Héhe ei-
nes moglichen Verlustes erheblich erhéhen. Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass
Verpflichtungen aus dem Kredit mit Zinszahlungen und/oder dem Verkaufs- oder Riick-
zahlungserlos der Schuldverschreibungen teilweise oder zur Ganze riickgeflihrt werden
kénnen.

Die Schuldverschreibungen sind weder von der gesetzlichen noch einer freiwilli-
gen Einlagensicherung gedeckt.

Die Forderungen der Anleiheglaubiger unter den Schuldverschreibungen sind weder von
der gesetzlichen noch von der freiwilligen Einlagensicherung gedeckt. Im Falle einer Li-
quidation oder Insolvenz der Emittentin besteht daher fir Anleiheglaubiger das Risiko,
dass sie das gesamte in die Schuldverschreibungen investierte Kapital verlieren.

Ein Osterreichisches Gericht kann einen Kurator fir die Schuldverschreibungen
bestellen, der die Rechte und Interessen der Anleiheglaubiger in deren Namen
ausubt und wahrnimmt, wodurch die Moéglichkeit der Anleiheglaubiger zur indivi-
duellen Geltendmachung ihrer Rechte aus den Schuldverschreibungen einge-
schrankt werden kann.

Gemal dem o&sterreichischen Kuratorengesetz kann auf Verlangen eines Beteiligten (zB
eines Anleiheglaubigers) oder auf Veranlassung des zustédndigen Gerichts von einem
Osterreichischen Gericht ein Treuhander (Kurator) ernannt werden, der die gemeinsa-
men Interessen der Anleiheglaubiger in Bezug auf alle Angelegenheiten, die ihre ge-
meinsamen Rechte berihren, vertritt. Dies ist insbesondere maéglich, wenn ein Insol-
venzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, in Zusammenhang mit Anderungen
der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen oder bei Anderungen in Bezug auf
die Emittentin oder in &hnlichen Fallen. Wenn ein Kurator ernannt wird, dann Ubt er die
gemeinsamen Rechte aller Anleiheglaubiger aus und vertritt die Interessen aller Anlei-
heglaubiger und kann in ihrem Namen Erklarungen abgeben, die fiir alle Anleiheglaubi-
ger bindend sind. In Fallen, in denen ein Kurator die Interessen der Anleiheglaubiger
vertritt und die Rechte der Anleiheglaubiger ausubt, kann dies zu einer Benachteiligung
bzw zu einer Kollision mit den Interessen einzelner oder aller Anleiheglaubiger flhren.
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Bei Schuldverschreibungen, die kein Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger vor-
sehen, haben die Anleiheglaubiger mdéglicherweise keine Mdglichkeit, ihr Invest-
ment vorzeitig zu beenden.

Die Schuldverschreibungen sehen kein Recht der Anleiheglaubiger auf Kiindigung und
vorzeitige Rluckzahlung vor, wenn ihnen dieses nicht ausdricklich in den Anleihebedin-
gungen eingeraumt wird. Sofern dies nicht der Fall ist, tragt ein Anleiheglaubiger daher
grundsatzlich das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in den Schuldverschreibungen in-
vestiert bleiben zu missen und keine vorzeitige Rickzahlung verlangen zu kénnen. Wei-
ters sollten Anleger bedenken, dass die Emittentin Schuldverschreibungen, die nicht fix
verzinst sind und deren Anleihebedingungen der Emittentin ein vorzeitiges Kindigungs-
recht einrdumen, auch im Falle einer fur die Emittentin nachteiligen Entwicklung des
maflgeblichen Referenzzinssatzes kiindigen kann, wodurch den Anleihegldubigern die
Chance auf eine hohere Rendite genommen werden kann. Umgekehrt steht den Anlei-
heglaubigern im Falle einer fur sie nachteiligen Entwicklung des Referenzzinssatzes kei-
ne Moglichkeit der vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen zu und die Emit-
tentin kdnnte von der fir sie vorteilhaften Entwicklung des Referenzzinssatzes bis zum
Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen profitieren.

Bestimmte Anlagen kénnen durch rechtliche Anlageerwagungen eingeschrankt
sein.

Die Anlagetatigkeit bestimmter Investoren unterliegt Anlagegesetzen und -vorschriften oder
der Prifung oder Aufsicht durch bestimmte Behdrden. Jeder potenzielle Anleger sollte sich
von seinen Rechtsberatern beraten lassen, um festzustellen, ob und inwieweit (i) die
Schuldverschreibungen eine fiir ihn rechtlich zulassige Anlageform sind, (ii) die Schuldver-
schreibungen als Sicherheit fir verschiedene Arten der Kreditaufnahme genutzt werden
kénnen und (iii) fur ihn sonstige Beschrankungen hinsichtlich des Kaufs oder der Verpfan-
dung von Schuldverschreibungen gelten. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberater oder die
zustandigen Aufsichtsbehérden beziglich der richtigen Behandlung der Schuldverschrei-
bungen gemal den anwendbaren Risikokapital- oder dhnlichen Vorschriften konsultieren.
Uberdies kénnen die Anleihebedingungen bestimmte Haftungsausschliisse oder -
beschrankungen der Emittentin oder anderer Parteien (zB Berechnungsstelle, Zahistelle,
etc) in Bezug auf fahrlassige Handlungen oder Auslassungen in Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen enthalten, die dazu flihren kénnten, dass die Anleiheglaubiger fir
den ihnen entstandenen Schaden keine (oder nicht mal einen Teil der) Entschadigung ver-
langen kénnen. Anleiheglaubiger sollten sich daher selbst Uber solche Haftungsausschlisse
oder -beschrankungen informieren und Uberlegen, ob sie damit einverstanden sind.
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2.3

RISIKEN, DIE MIT BESTIMMTEN AUSSTATTUNGSMERKMALEN UND
PRODUKTKATEGORIEN VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN
VERBUNDEN SIND. SCHULDVERSCHREIBUNGEN KONNEN MEHRERE
AUSSTATTUNGSMERKMALE BEINHALTEN

Nachstehend befindet sich eine zusammengefasste Darstellung der wesentlichsten Risi-
ken, die sich aus den verschiedenen Ausstattungsmerkmalen und Produktkategorien der
Schuldverschreibungen ergeben. Dariber hinaus kénnen (je nach Produkt) auch die
oben dargestellten Risiken auf die einzelnen Produkte zutreffen.

Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz. Anleiheglaubiger fix verzinster
Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Marktpreis dieser Schuldver-
schreibungen aufgrund von Verdnderungen des Marktzinsniveaus sinkt.

Anleiheglaubiger fix verzinster Schuldverschreibungen (oder Schuldverschreibungen mit
fix verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden) tragen das Risiko, dass der Markt-
preis solcher Schuldverschreibungen aufgrund von Verdnderungen des Marktzinsni-
veaus sinkt. Wahrend der nominelle Zinssatz fix verzinster Schuldverschreibungen, wie
in den Anleihebedingungen festgelegt, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
(oder Schuldverschreibungen mit fix verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden)
im Vorhinein festgesetzt ist, &ndert sich der Zinssatz auf den Kapitalmarkten fir ver-
gleichbare Schuldverschreibungen (das "Marktzinsniveau") ublicherweise taglich und
bewirkt eine tagliche Anderung des Marktpreises der Schuldverschreibungen.

Mit den Schwankungen des Marktzinsniveaus andert sich auch der Marktpreis fix ver-
zinster Schuldverschreibungen, typischerweise vom Marktzinsniveau ausgehend in die
entgegengesetzte Richtung. Wenn das Marktzinsniveau steigt, sinkt der Marktpreis fix
verzinster Schuldverschreibungen Ublicherweise so lange, bis die Rendite dieser
Schuldverschreibungen etwa dem Marktzinsniveau entspricht.

Das Zinsrisiko kommt zum Tragen, wenn fix verzinste Schuldverschreibungen vor Fallig-
keit verkauft werden. Je langer der Zeitraum bis zur Falligkeit fix verzinster Schuldver-
schreibungen und je niedriger der Zinssatz fix verzinster Schuldverschreibungen ist, des-
to groRer sind die Schwankungen des Marktpreises fix verzinster Schuldverschreibun-
gen, wenn sich das Marktzinsniveau &ndert. Das gleiche gilt fir Schuldverschreibungen
mit ansteigendem fixem Zinssatz (Stufenzinsanleihen), wenn die Marktzinssatze fur ver-
gleichbare Schuldverschreibungen hdher als die fur diese Schuldverschreibungen gel-
tenden Zinsséatze sind.

Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz. Anleiheglaubiger von variabel ver-
zinsten Schuldverschreibungen tragen das Risiko schwankender Zinsniveaus und
ungewisser Zinsertrage.

Anleihegldubiger variabel verzinster Schuldverschreibungen (oder Schuldverschreibun-
gen mit variabel verzinsten Perioden in Bezug auf diese Perioden) tragen das Risiko
schwankender Marktzinsniveaus und ungewisser Zinsertrdge. Aufgrund des schwanken-
den Marktzinsniveaus ist es nicht mdglich, die Rendite variabel verzinster Schuldver-
schreibungen im Vorhinein zu bestimmen. Sind variabel verzinste Schuldverschreibun-
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gen derart strukturiert, dass sie Multiplikatoren (Partizipationsfaktoren), Hochstzinssatze
oder Mindestzinssatze, oder eine Kombination solcher Merkmale enthalten, kann sich
der Marktpreis volatiler gestalten, als jener variabel verzinster Schuldverschreibungen,
die solche Merkmale nicht enthalten.

Die Wertentwicklung variabel verzinster Schuldverschreibungen hangt insbesondere von
der Entwicklung des Marktzinsniveaus, dem Angebot und der Nachfrage auf dem Se-
kundarmarkt und der Bonitat der Emittentin ab. Bei Veranderungen eines oder mehrerer
dieser Faktoren kann es daher zu Schwankungen des Marktpreises der Schuldver-
schreibungen kommen. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen
des Marktzinsniveaus wahrend einer Zinsperiode auch die Héhe der Verzinsung in den
nachfolgenden Zinsperioden negativ beeinflussen kdnnen. Die Emittentin kann diese
Faktoren nicht beeinflussen.

Schuldverschreibungen mit fixem und danach variablem Zinssatz. Bei Schuldver-
schreibungen mit fixem und danach variablem Zinssatz kann der Zinssatz nach
Wechsel von einer fixen Verzinsung auf eine variable Verzinsung weniger vorteil-
haft fur Anleiheglaubiger sein als der vormals fixe Zinssatz.

Der Wechsel von einer fixen auf eine variable Verzinsung beeinflusst den Marktpreis der
Schuldverschreibungen. Beim Wechsel von einem fixen auf einen variablen Zinssatz,
kann der variable Zinssatz niedriger sein, als jener der fixen Zinsperiode und jener einer
vergleichbaren variablen Schuldverschreibung.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Veranderungen der Marktzinssatze haben auf
die Marktpreise von Nullkupon-Schuldverschreibungen einen wesentlich starkeren
Einfluss als auf die Marktpreise anderer Schuldverschreibungen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen weisen keine Verzinsung (Kupon) auf. Ein Anleihe-
glaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen tréagt das Risiko, dass der Marktpreis
der Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinsniveaus sinken
kann. Der Marktpreis von Nullkupon-Schuldverschreibungen verhalt sich volatiler als der
Marktpreis von verzinsten Schuldverschreibungen und reagiert auf Anderungen des
Marktzinsniveaus starker als verzinste Schuldverschreibungen mit ahnlicher Laufzeit.

Schuldverschreibungen mit Zielkupon. Bei Schuldverschreibungen mit einem Ziel-
kupon tragt der Anleiheglaubiger das Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung sobald
ein bestimmter Zinsbetrag erreicht wird.

Wenn Schuldverschreibungen einen Zielkupon beinhalten, tréagt der Anleihegldubiger
das Risiko der vorzeitigen Rlckzahlung, sobald die Summe der unter den Schuldver-
schreibungen ausbezahlten Zinsen einen bestimmten Betrag erreicht. Dies kann sich
nachteilig auf die Liquiditdtsplanung des Anleiheglaubigers oder auf den Ertrag der
Schuldverschreibung auswirken. Aufgrund der vorzeitigen RlUckzahlung kann der Anlei-
heglaubiger erwartete Ertrage verlieren (siehe auch "Bei Schuldverschreibungen mit ei-
nem Kindigungsrecht der Emittentin tragt der Anleihegldubiger aufgrund des Aus-
Ubungsrisikos neben dem Risiko der Kindigung und dem Risiko, dass die Schuldver-
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schreibungen eine niedrigere Rendite als erwartet aufweisen, auch ein hoheres Markit-
preisrisiko ("Risiko der Kindigung")").

Schuldverschreibungen mit Hochstzinssatz. Bei Schuldverschreibungen mit einem
Hochstzinssatz wird die Hohe des Zinssatzes niemals Uber den Hoéchstzinssatz
hinaus steigen.

Variabel verzinste Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen, die Perioden mit
variabler Verzinsung aufweisen, kdnnen auch einen Hdéchstzinssatz beinhalten. Wurde
ein Hoéchstzinssatz festgelegt, wird die Hohe des variablen Zinssatzes niemals dariber
hinaus steigen, weshalb der Anleiheglaubiger nicht in der Lage sein wird, von einer
gunstigen, Uber den Hochstzinssatz hinaus gehenden, Entwicklung des Referenzsatzes
zu profitieren. Die Rendite der Schuldverschreibungen kénnte daher betrachtlich niedri-
ger ausfallen als jene ahnlich ausgestalteter Schuldverschreibungen ohne Hdéchstzins-
satz.

Schuldverschreibungen, die bestimmte fir Anleiheglaubiger vorteilhafte Ausstat-
tungsmerkmale wie beispielsweise einen Mindestzinssatz aufweisen, kénnen auch
far Anleihegléubiger nachteilige Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise einen
Hochstzinssatz oder einen héheren Emissionspreis aufweisen.

Anleger sollten bedenken, dass Schuldverschreibungen, die tber bestimmte fir Anleihe-
glaubiger vorteilhafte Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise eine Mindestverzinsung
verfligen, typischerweise auch Ausstattungsmerkmale aufweisen, die nachteilig fir An-
leiheglaubiger sein kénnen (wie einen Hochstzinssatz oder einen héheren Emissions-
preis) als die Ausstattungsmerkmale vergleichbarer Schuldverschreibungen, die keine
Mindestverzinsung aufweisen. Anleger sind dazu angehalten, selbst zu beurteilen, ob
der positive Effekt, den etwaige fir sie vorteilhafte Ausstattungsmerkmale der Schuld-
verschreibungen haben kénnen, den héheren Preis oder andere, fur die Anleiheglaubi-
ger negativen Ausstattungsmerkmale, aufwiegt.

Bei fundierten Schuldverschreibungen besteht keine Sicherheit, dass die De-
ckungsstockwerte der fundierten Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt aus-
reichen, um die Verpflichtungen der Emittentin aus den fundierten Schuldver-
schreibungen zu decken und/oder dass Ersatzwerte dem Deckungsstock zeitge-
recht hinzugefiigt werden kénnen.

Zahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger fundierter Schuldverschreibungen sind durch
einen Deckungsstock besichert. Der Deckungsstock wird im Falle von Insolvenz- und
Exekutionsverfahren vom Vermdgen der Emittentin getrennt und darf nicht dafur heran-
gezogen werden, Anspriiche anderer Glaubiger der Emittentin zu befriedigen. Es besteht
dennoch keine Sicherheit dafur, dass die Deckungsstockwerte zu jedem Zeitpunkt aus-
reichen, um die Verpflichtungen der Emittentin aus fundierten Schuldverschreibungen zu
decken und/oder dass Ersatzwerte dem Deckungsstock zeitgerecht hinzugefiigt werden
kénnen.
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2.4

Unbesicherte Schuldverschreibungen kénnen durch die Ubertragung von Vermo-
genswerten zur Besicherung anderer Schuldverschreibungen von einem erhthten
Insolvenzrisiko betroffen sein.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin werden besicherte Glaubiger (zB Glaubiger fun-
dierter Schuldverschreibungen) aus den zur Besicherung lbertragenen Vermdgenswer-
ten der Emittentin (zB Deckungsstdcken) vorrangig befriedigt. Erst nach vollstandiger
Befriedigung der Glaubiger von mit Vermégenswerten besicherten Verbindlichkeiten der
Emittentin, wie fundierten Schuldverschreibungen, kénnen Erlése aus der Verwertung
dieser Vermdgenswerte fir die Befriedigung unbesicherter Glaubiger herangezogen
werden. Fir unbesicherte Glaubiger verringert sich dadurch das zur Befriedigung unbe-
sicherter Glaubiger dienende, insolvenzverfangene Vermdgen der Emittentin und erhoéht
sich das Insolvenzrisiko durch die vorrangige Befriedigung besicherter Glaubiger.

RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT NACHRANGIGEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nachrangigen Schuldverschreibungen
stellen unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten dar, die gegeniber allen
Ansprichen nicht nachrangiger Glaubiger der Emittentin nachrangig sind. Im Falle
der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind nachrangige Schuldver-
schreibungen gegeniiber nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten nachrangig zu be-
dienen; den Anleiheglaubigern nachrangiger Schuldverschreibungen droht in die-
sem Fall der Verlust ihres Investments (Totalausfall).

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den nachrangigen Schuldverschreibungen stel-
len unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten dar. Im Falle der Liquidation oder
der Insolvenz der Emittentin sind diese Verbindlichkeiten gegeniber allen Ansprichen
samtlicher nicht-nachrangiger Glaubiger der Emittentin nachrangig, dh dass die Anleihe-
glaubiger nachrangiger Schuldverschreibungen erst dann und nur insoweit befriedigt
werden, als der Emittentin nach der Befriedigung der Anleiheglaubiger nicht-
nachrangiger Schuldverschreibungen und aller anderen nicht-nachrangigen Forderungen
noch liquide Mittel zur Verfligung stehen, was insbesondere bei Insolvenz der Emittentin
meist zu einem Totalausfall fir den Anleiheglaubiger fihrt. Anleiheglaubiger sind daher
dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin nach Befriedigung ihrer nicht-nachrangigen
Glaubiger kein ausreichendes Vermoégen mehr fur die Rickzahlung der nachrangigen
Schuldverschreibungen verbleibt. Weiters berechtigen die Anleihebedingungen von
nachrangigen Schuldverschreibungen die Anleihegldubiger nicht dazu, die Schuldver-
schreibungen zu kiindigen, dh Anleiheglaubiger nachrangiger Schuldverschreibungen
muissen damit rechnen, fur die gesamte Laufzeit nachrangiger Schuldverschreibungen
an dieses Investment gebunden zu sein. Verbindlichkeiten der Emittentin darfen nicht
mit Zahlungsverpflichtungen der Emittentin im Zusammenhang mit den nachrangigen
Schuldverschreibungen aufgerechnet werden, und fur die Rechte der Anleihegldubiger
aus den nachrangigen Schuldverschreibungen darf diesen keine vertragliche Sicherheit
durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden. Nachtraglich kénnen durch Ver-
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einbarung der Nachrang der nachrangigen Schuldverschreibungen nicht beschrankt so-
wie die Laufzeit dieser nachrangigen Schuldverschreibungen nicht verkirzt werden.

Nachrangige Schuldverschreibungen durfen nicht nach Wahl der Anleihegléaubiger
gekindigt werden, und jegliche Rechte der Emittentin auf Kiindigung oder Ruck-
kauf der nachrangigen Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaub-
nis der zustandigen Behdrde abhéangig.

Die Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, die
ordentliche Kindigung ihrer nachrangigen Schuldverschreibungen zu verlangen und sie
sollten in die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht in der Erwartung investieren,
dass die Emittentin ihre Rechte auf Kiindigung ausiiben wird.

Die Emittentin darf nach ihrem alleinigen Ermessen, bei Erflllung bestimmter Vorausset-
zungen (insbesondere der vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behérde), die nachran-
gigen Schuldverschreibungen jederzeit entweder aus aufsichtsrechtlichen oder steuerli-
chen Griinden zum vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuzlglich etwaiger bis zum festge-
legten Rickzahlungstag aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen. Sofern ein solches Recht in
den Anleihebedingungen vorgesehen ist, darf die Emittentin dariiber hinaus, bei Erfil-
lung bestimmter Voraussetzungen (insbesondere der vorherigen Erlaubnis der zustandi-
gen Behorde), nach ihrem alleinigen Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibun-
gen vor ihrem festgelegten Falligkeitstag, nicht aber binnen finf Jahre nach dem Tag ih-
rer Ausgabe, an einem speziellen Wahlrickzahlungstag zum maRgeblichen Wahlrtck-
zahlungsbetrag zuziiglich angefallener Zinsen kiindigen.

Jede Kiindigung und jeder Riickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen ist von
einer vorausgehenden Erlaubnis der gemal Artikel 4 Absatz 1 Nr 40 der CRR fur die
Aufsicht Uber die Emittentin und/oder den Volksbanken-Verbund zustédndigen Behérde
(die "Zustandige Behdérde") und von der Einhaltung der fiir die Emittentin in der jeweili-
gen gultigen Fassung anwendbaren aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen abhan-
gig. GemaR der CRR darf die Zustadndige Behoérde Kreditinstituten die Kiindigung von In-
strumenten des Erganzungskapitals (Tier 2), wie etwa der nachrangigen Schuldver-
schreibungen, vor ihrer vertraglichen Falligkeit nur dann erlauben, falls bestimmte in der
CRR festgelegte Voraussetzungen erflllt werden. Diese Voraussetzungen sowie einige
andere technische Bestimmungen und Standards in Bezug auf - auf die Emittentin an-
wendbare - aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sollten von der Zustandigen Be-
hérde bei ihrer Beurteilung hinsichtlich der Erlaubnis einer Kiindigung oder eines Ruick-
kaufs bertcksichtigt werden. Allerdings ist ungewiss, wie die Zustandige Behoérde diese
Kriterien in der Praxis anwendet und wie sich diese Bestimmungen und Standards wah-
rend der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen andern. Daher ist es schwer
vorherzusagen, ob und falls ja, zu welchen Konditionen die Zustédndige Behorde ihre
vorherige Erlaubnis fir eine Kindigung oder einen Riickkauf der nachrangigen Schuld-
verschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der Zustandigen Beho6rde erhalten
wirde, wird jede Entscheidung der Emittentin auf eine Kiindigung oder Riickkauf der
nachrangigen Schuldverschreibungen nach ihrem absoluten Ermessen unter Beruck-
sichtigung der Auswirkungen externer (wie etwa wirtschaftliche und Markt-) Faktoren,
auf die Auslibung eines Kiindigungsrechts, aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen
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und vorherrschender Marktbedingungen, erfolgen. Investoren dirfen daher nicht davon
ausgehen, dass die Emittentin ein ihr in Bezug auf die nachrangigen Schuldverschrei-
bungen zustehendes Kindigungsrecht austben wird.

Die Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sollten sich daher be-
wusst sein, dass sie gezwungen sein kénnten, die finanziellen Risiken eines Investments
in die nachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfalligkeit zu tragen.

Anleger, die in nachrangige Schuldverschreibungen investieren, kdnnen wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr eingesetztes Kapital nicht zuriickver-
langen.

Nachrangige Schuldverschreibungen kénnen (mit Ausnahme der "Auflerordentlichen
Kindigung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Grinden") innerhalb von finf Jah-
ren nach dem Begebungstag durch die Emittentin nicht zurlickgezahlt werden. Ferner
haben die Anleiheglaubiger kein Recht, die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Lauf-
zeit zu kundigen. Anlegern, die in nachrangige Schuldverschreibungen investieren, muss
daher bewusst sein, dass sie vor Ablauf der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr ein-
gesetztes Kapital nicht zurlickverlangen kénnen.

Die Anrechenbarkeit der nachrangigen Schuldverschreibungen als aufsichtsrecht-
lich erforderliches Kapital kann sich verringern oder wegfallen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals
(Tier 2) iSd Artikel 63 CRR dar. Es ist aber nicht auszuschlieRen, dass sich die auf-
sichtsrechtliche Einstufung der nachrangigen Schuldverschreibungen als Erganzungska-
pital andert und dies zu ihrem (ganzlichen oder teilweisen) Ausschluss aus den Eigen-
mitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihrt. Sollte dies der
Fall sein, kann dies negative Auswirkungen auf die Kapitalausstattung der Emittentin
haben. Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit als Ergadnzungskapital
(Tier 2) iSd Artikel 63 CRR ist nicht Gegenstand des Prospektbilligungsverfahrens der
FMA; es besteht daher das Risiko, dass das Instrument nicht als Ergdnzungskapital an-
gerechnet werden kann.

Weiters ist die Emittentin in solchen Fallen unter gewissen Voraussetzungen (insbeson-
dere der vorherigen Erlaubnis der Zustandigen Behorde) berechtigt, die Schuldver-
schreibungen vorzeitig zu kindigen. In diesem Fall sind Anleiheglaubiger nachrangiger
Schuldverschreibungen, dem Risiko ausgesetzt, dass der Rickzahlungsbetrag aufgrund
der auBerordentlichen Kindigung, nicht in einer Weise reinvestiert werden kann, dass
daraus die gleiche Rendite erwachst wie unter den getilgten Schuldverschreibungen.

Bei nachrangigen Schuldverschreibungen besteht das Risiko, dass ein Rickkauf
durch die Emittentin nicht zul&ssig ist.

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nur nach Mallgabe der bestehenden ge-
setzlichen Vorschriften von der Emittentin vor Ende der Laufzeit ordentlich oder aul3er-
ordentlich gekindigt oder zuriickgekauft werden. Ein Rickkauf nachrangiger Schuldver-
schreibungen durch die Emittentin ist nur mit der Erlaubnis der zustandigen Behoérde zu-
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2.5

lassig. Anleiheglaubiger dirfen daher nicht davon ausgehen oder erwarten, dass die
Emittentin nachrangige Schuldverschreibungen zuriickkaufen wird oder kann und tragen
das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen in die-
sen Schuldverschreibungen investiert bleiben zu missen.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten einzugehen, die im
Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus nachrangigen Schuldverschreibungen vor-
rangig oder gleichrangig sind.

Die H6he von im Vergleich zu nachrangigen Schuldverschreibungen vorrangigem oder
gleichrangigem Kapital, das die Emittentin aufnehmen darf, ist gesetzlich nicht begrenzt.
Die Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten kann den Betrag, den Anleiheglaubiger nach-
rangiger Schuldverschreibungen im Falle einer Insolvenz der Emittentin oder eines die
Insolvenz der Emittentin abwehrenden Verfahrens zurlickerhalten, reduzieren und die
Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin keine Zahlungen auf nachrangige Schuldver-
schreibungen leistet, erhdhen. Nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin kon-
nen auch von Ereignissen stammen, die in der Bilanz der Emittentin keinen Niederschlag
finden, wie beispielsweise die Ausstellung von abstrakten Garantieversprechen oder das
Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger Eventualverbindlichkeiten. Anspriche aus
solchen Garantieversprechen oder aus anderen nicht-nachrangigen Eventualverbindlich-
keiten werden zu nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Falle eines
Insolvenzverfahrens der Emittentin oder eines Verfahrens zur Abwendung einer Insol-
venz der Emittentin vorrangig zu den Ruckzahlungsansprichen aus nachrangigen
Schuldverschreibungen sind.

RISIKEN IN BEZUG AUF POTENTIELLE INTERESSENKONFLIKTE

Risiko mdglicher Interessenkonflikte aufgrund unterschiedlicher Geschaftsbezie-
hungen.

Mégliche Interessenkonflikte kénnen sich auf Seiten der Berechnungsstelle, der Zahl-
stelle und den Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter Ermes-
sensentscheidungen die den vorgenannten Funktionen aufgrund der Anleihebedingun-
gen oder auf anderer Grundlage zustehen. Diese Interessenkonflikte kénnten einen ne-
gativen Einfluss auf die Anleiheglaubiger haben.

Risiken potentieller Interessenkonflikte von Organmitgliedern der Emittentin.

Einzelne Organmitglieder der Emittentin iben Organfunktionen in anderen Gesellschaf-
ten und/oder in anderen Gesellschaften des Volksbanken-Verbundes aus. Aus diesen
Doppelfunktionen kénnen die Organmitglieder in Einzelfallen potentiellen Interessenkon-
flikten ausgesetzt sein. Derartige Interessenkonflikte kdnnen insbesondere dazu fihren,
dass geschaftliche Entscheidungsprozesse verhindert oder verzégert oder zum Nachteil
der Anleiheglaubiger getroffen werden.
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3. DAS PROGRAMM

Hinweis: Nachfolgend finden sich bestimmte allgemeine Informationen zum Programm und den
Schuldverschreibungen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese Informatio-
nen keine vollstdndige Darstellung der Schuldverschreibungen enthalten. Eine voll-
standige Beschreibung der Schuldverschreibungen und der mit ihnen verbundenen
Rechte ergibt sich nur aus den Muster-Anleihebedingungen (siehe ab Seite 133 des
Prospekts), wie durch die fir eine jede Serie von Schuldverschreibungen veroffent-
lichten Endgultigen Bedingungen erganzt, die als Muster in diesem Prospekt enthal-
ten sind (siehe ab Seite 189 des Prospekts).

Beschreibung: Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (das "Pro-
gramm") als auf den Inhaber lautende nicht-nachrangige, nach-
rangige und fundierte Schuldverschreibungen in Prozentnotiz (die
"Schuldverschreibungen™).

Emittentin: VOLKSBANK WIEN AG
Arrangeur: VOLKSBANK WIEN AG
Dealers: VOLKSBANK WIEN AG

VOLKSBANK VORARLBERG e.Gen.

Die Emittentin kann die Bestellung eines Dealers jederzeit been-
den und/oder andere bzw weitere Dealer bestellen. Eine solche
Bestellung kann sich auf eine oder mehrere Serien von Schuldver-
schreibungen oder auf das ganze Programm beziehen;

Bezugnahmen in diesem Prospekt auf "Dealer" schlief3en alle die-
se Personen mit ein.

Hauptzahlstelle: VOLKSBANK WIEN AG

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der
Hauptzahlstelle, allfalliger zusatzlicher Zahlstellen und der Be-
rechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und
eine andere Hauptzahlstelle oder zusatzliche oder andere Zahl-
stellen oder Berechnungsstellen zu ernennen. Sie wird sicherstel-
len, dass jederzeit (i) eine Hauptzahlistelle und eine Berechnungs-
stelle, (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union, sofern dies in irgendeinem Mitgliedstaat der Europaischen
Union maglich ist, die nicht gemal der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates oder einer anderen die Ergebnisse des Ministerrattreffens
der Finanzminister der Europaischen Union vom 26.-
27. November 2000 umsetzenden Richtlinie der Europaischen
Union bezuglich der Besteuerung von Kapitaleinkiinften oder ge-
maR eines Gesetzes, das eine solche Umsetzung bezweckt, zur
Einbehaltung oder zum Abzug von Quellensteuern oder sonstigen
Abzlgen verpflichtet ist und (iii) solange die Schuldverschreibun-
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Begebungsmethode:

Konsolidierung von

Schuldverschreibungen:

Emission